FISCALIA
;fNACIONAL

Santiago, 1 7 AGD. 2018
VISTOS:

1) La notificacién de la operacion de concentracién (“Notificacion”) de fecha 20 de
junio del 2018, correlativo de ingreso N°2563-18, relativa a la adquisicién por parte
de AXA S.A. (*AXA”) del control exclusivo de XL Group Ltd. (“Grupo XL”), a través
de Camelot Holdings Ltd. (“Camelot’, junto con AXA y Grupo XL, las “Partes”), filial
de propiedad exclusiva de AXA (“Operacion”);

2)  Laresolucion dictada por esta Fiscalia con fecha 9 de julio de 2018, que dio inicio a
la investigacién Rol FNE F145-2018 (“Investigacion”), de conformidad al Titulo IV
del Decreto con Fuerza de Ley N° 1 de 2004, del Ministerio de Economia, Fomento
y Turismo que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del Decreto Ley N°
211 de 1973, y sus respectivas modificaciones (‘DL 211”);

3)  El informe de la Divisién de Fusiones de esta Fiscalia de fecha 14 de agosto de
2018 (“Informe”);

4) Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 39, 50 y 54 del DL 211: v,
CONSIDERANDO:

1) Que, AXA es una sociedad andnima internacional, constituida en la Republica de
Francia, activa en el sector de los seguros, reaseguros y gestion de activos a nivel
mundial. En Chile, AXA ofrece sus servicios de gestién de inversiones y de
reaseguros a grandes clientes en diversas materias.

2)  Que, Grupo XL es una compaiiia global de seguros y reaseguros internacional, que
provee sus servicios a diversos actores en todo el mundo. En Chile, Grupo XL presta
los servicios de seguros y reaseguros de ‘no-vida'.

3) Que, Camelot es una filial no-operacional controlada exclusivamente por AXA,
constituida para efectos de la Operacion.

4)  Que, las Partes celebraron un acuerdo denominado “Acuerdo de Fusién” mediante
el cual Camelot se fusionara con el Grupo XL, cesando la independencia de este
ultimo para ser controlado exclusivamente por AXA, de conformidad a los términos
del articulo 47 letra b) del DL 211.

5)  Que, producto de la Operacidn se advierte la existencia de un traslape horizontal,
en la oferta de reaseguros ‘no-vida'; y de dos relaciones verticales entre, por un lado,
la oferta de reaseguros, y la provision de seguros ‘no-vida’ y, por otro, dicha oferta
la de gestién de activos.
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6) Que, sin perjuicio de lo anterior, es posible descartar riesgos derivados de Ia
Operacién, atendida la escasa relevancia de contar con presencia local en el
mercado de reaseguros, asi como a la escasa participacion y gran cantidad de
actores existentes tanto en dicho mercado como en el de gestién de activos.

7)  Que, en atencién a todo lo anterior, esta Fiscalia ha llegado a la conviccidn de que
la Operacion no resulta apta para reducir sustancialmente la competencia.
RESUELVO:

1°.- APRUEBESE, de manera puray simple, la Operacion relativa a la adquisicion por parte
de AXA del control exclusivo del Grupo XL.

2°.- ANOTESE, COMUNIQUESE y PUBLIQUESE.

Rol FNE F145-2018.
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