




















ANEXO 1 

Las siguientes Tablas contienen escenarios más conservadores para la definición de Mercado 

Relevante de Producto, para el año 2017. Se omitieron aquellas segmentaciones donde no había 

una superposición entre las actividades de las Partes para el año 2017. 

En ninguna de ellas se ven superados los umbrales de concentración a raíz de la Operación, 

salvo en el caso de aquellas rentas vitalicias de invalidez otorgadas bajo la modalidad de renta 

temporal con renta vitalicia diferida, por vía directa, donde se aprecia una variación levemente 

mayor al límite de 200 para aquellos índices que se ubican sobre los 1500. 

Por último, y para efectos de completitud, se incluyó aquella segmentación correspondiente a 

rentas vitalicias inmediatas con retiro programado, donde se advierte que se superan los índices 

de concentración tanto para la modalidad de vejez anticipada contratadas mediante asesor 

previsional, como para la modalidad de vejez contratada por la vía directa. Sin embargo, y tal 

como fue señalado, las rentas vitalicias inmediatas con retiro programado corresponden a un 

0,4% del total de aceptaciones de rentas vitalicias para el año 2017, por lo que ninguna de las 

observaciones anteriores sería de una entidad suficiente como para alterar las conclusiones del 

presente Informe. 
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i. Segmentación Renta Vitalicia Inmediata, de acuerdo al tipo de pensión y al canal

de comercialización.

Empresa 

BICE 
BTG PACTUAL 

CHILENA 
CONSOLIDADA 

CN LIFE 
CONFUTURO 
CONSORCIO 
NACIONAL 

CORPSEGUROS 
EUROAMERICA 

METLIFE 
CHIO 

PENTA 
PRINCIPAL 

RENTA 
NACIONAL 
SECURITY 
PREVISION 

SURA 
Total general 

HHI Inicial 
HHI Final 
Cambio HHI 

Modalidad: Vejez Anticipada 

Canal de comercialización 

Agente Asesor 

7,23% 2,90% 
0,47% 10,33% 

4,23% 1,25% 

0,00% 0,00% 
15,59% 0,55% 

11,20% 0,75% 

0,00% 1,49% 
0,56% 2,63% 

21,45% 20,43% 
0,00% 0,85% 

16,36% 46,07% 
11,47% 2,11% 

0,00% 0,00% 

0,00% 5,77% 

11 43% 4,88% 
100,0% 100,0% 

1429 2729 
1595 2757 
165 28 

Directo 

2,98% 
2,36% 

1,57% 

0,70% 
3,61% 

5,57% 

2,76% 
0,86% 

28,89% 
0,38% 

28,14% 
4,79% 

0,00% 

2,99% 

1440% 
'100,0% 

1935 
2021 

86 

Total 

4,61% 
4,30% 

2,50% 

0,19% 
7,27% 

6,16% 

1,25% 
1,33% 

23,15% 
0,39% 

29,54% 
6,50% 

0,00% 

2,75% 

10 05% 
100,00% 

1700 
1792 

93 

Modalidad: Vejez 

Empresa Canal de comercialización Total 

Agente Asesor Directo 

BICE 8,27%. .0,98%· 7,91% 6;27% 
BTG PACTUAL 0,28% 10,84% 0,73% 3,16% 

CHILENA 6,11% 0,57% 1,40% 3,10% CONSOLIDADA 
CN LIFE 0,03% 0,00% 0,00% 0,01% 

CONFUTURO 16,17% 1,30% 5,30% 8,68% 
CONSORCIO 

17,13% 0,46% 8,03% 9,77% 
NACIONAL 

CORPSEGUROS 0,20% 5,48% 2,07% 2,19% 
EUROAMERICA 0,40% 4,55% 2,01% 2,01% 

METUFE 20,48% 12,79% 38,21% 24,44% 
OHIO 0,11% 2,04% 0,88% 0,87% 

PENTA 10,51% 46,94% 18,51% 22,60% 
PRINCIPAL 9,98% 4,77% 4,18% 6,69% 

RENTA 0,11% 1,38% 0,35% 0,52% 
NACIONAL 
SECURITY 0,10% 4,78% 2,33% 2,06% 
PREVISION 

SURA 10 .12% 3,13% 8 11% 7.64% 
Total general 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

HHI Inicial 1393 2599 2058 1455 
HHI Final 1560 2606 2186 1551 
Cambio HHI 167 6 128 96 



Modalidad: Invalidez Modalidad: Sobrevivencia 

Empresa Canal de comercialización Total Empresa Cana[ de comercialización Total 

Agente Asesor Directo Agente Asesor Directo 

BlCE 1 
19,34% 13,99% 27,94% 18,49% 

BTG PACTUAL 0,00% 7,82% 0,13% 3,41% 
BlCE 10,61% 0,66% 8,54% 7,37% 

BTG PACTUAL 0,05% 2,76% 0,67% 0,94% 
CHILENA CHILENA 

CONSOLIDADA 7,38% 2,54% 11,44% 5,98% CONSOLIDADA 8,53% 2,80% 3,95% 6,09% 
CN LIFE 0,28% 7,97% 1,10% 3,75% CN LIFE 0,22% 17,27% 7,35% 6,37% 

CONFUTURO 13,10% 0,53% 1,44% 5,66% CONFUTURO 17,15% 1,64% 4,77% 10,56% 
CONSORCIO CONSORCIO 

NACIONAL 21,32% 1,64% 14,94% 11,71% NACIONAL 42,39% 18,78% 47,83% 36,46% 
CORPSEGUROS 0,00% 3,46% 0,73% 1,63% CORPSEGUROS 0,05% 4,04% 0,38% ·f,26% 
EUROAMERICA 0,40% 6,80% 3,24% 3,66% EUROAMERICA 0,29% 3,98% 0,94% 1,47% 

METLIFE 13,04% 2,13% 10,76% 7,93% METLIFE 7,85% 5,51% 8,43% 7,27% 
OHIO 0,35% 3,29% 0,89% 1,72% OHIO 0,00% 2,36% 2,36% 1,08% 

PENTA 14,27% 37,78% 20,00% 25,43% PENTA 4,93% 25,41% 6,43% 11,12% 
PRINCIPAL 7,04% 4,37% 2,35% 5,08% PRINCIPAL 6,10% 2,13% 3,69% 4,54% 

RENTA RENTA 
NACIONAL 0,07% 2,05% 1,60% 1,19% NACIONAL 0,00% 1,53% 0,13% 0,47% 
SECURITY SECURITY 
PRE\/ISION 0,42% 5,62% 1,99% 2,94% 

SURA 3 01% 0,00% 145% 1 44% 
PREVISION 0,52% 11,13% 3,85% 4,16% 

SURA 1 33% 0,00% 0 68% 0 84% 
Total general 100,00% 100.00% 100 00% 100 00% Total general 100,00% 100,00% 100,00% 100.00% 

HHI Inicial 1487 1886 1680 1339 HHI Inicial 2401 1514 2601 1794 
HHI Final 1604 1886 1761 1392 HHI Final 2430 1514 2613 1806 

Cambio HHI 116 o 81 53 Cambio HHI 28 o 12 12 

ii. Segmentación Renta Temporal con Renta Vitalicia diferida, de acuerdo al tipo

de pensión y al canal de comercialización. 

Modalidad: Vejez Anticipada Modalidad: Vejez 

Empresa Canal de comercialización Total Empresa Canal de comercialización Total 

Agente Asesor Directo Agente Asesor Directo 
BICE 

1 

6,42% 1,30% 6,14% 4,86% 
BTG PACTUAL 0,27% 10,59% 1,28% 3,49% 

CHILENA 

1 
6,91% 0,00% 0,00% 3,88% 

CONSOLIDADA 

i 
CN LIFE 0,00% 0.77% 0,00% 0,23% 

CON FUTURO 21,15% 1,74% 8,88% 13,64% 
CONSORCIO 19,32% 2,92% ·15,13% 13,84% 

BICE 5,8;!% 0,32% 5,76%' 4,45% 
BTG PACTUAL 0,13% 16,86% 1,41% 4,58% 

CHILENA 7,41% 0,30% 1,49% 4,23% 
CONSOLIDADA 

CN LIFE 0,00% 0,25% 0,13% 0,09% 
CONFUTURO 24,52% 3,51% 10,45% 15,95% 
CONSORCIO 21,52% 0,72% 11,67% 14,01% 

NACIONAL NACIONAL 
CORPSEGUROS 0,74% 5,49% 1,26% 2,23% CORPSEGUROS 0,14% 3,55% 1,69% 1,35% 
EUROAMERICA 0,06% 2,82% 3,03% '1,30% EUROAMERICA 0,33% 3,69% 1,26% 1,38% 

METLIFE 18,76% 16,84% 30,12% 19,78% METLIFE 16,78% •14,43% 35,12% 20,57% 
OHIO 0,00% 1,66% 2,69% 0,87% OHIO 0,00% 2,43% 0,92% 0,82% 

PENTA 7,34% 40,31% 11,64% 17,78% PENTA 6,58% 38,81% 10,25% 15,44% 
PRINCIPAL 6,91% 4,68% 3,89% 5,82% PRINCIPAL 6,95% 3,31% 4,14% 5,38% 

RENTA 0,08% 0,35% 0,00% 0,15% RENTA 0,06% 1,80% 0,95% 0,70% 
NACIONAL 1 

SECURITY 1 0 00% 6,40% 4,96% 2,61% 
PREVISION 

l 1�.04% SURA 4,13% 10,98% 9,53% 

NACIONAL 
SECURITY 0,17% 7,80% 2,10% 2,52% 
PRE\/lSION 

. SURA 9,58% 2,23% 12,67% 8,49% 
Total oeneral 100,00% 100,00% 100 00% 100,00% Total oeneral 100.00% 100,00% 100 00% 100,00% 

HHI Inicial 1509 2155 1568 1275 HHI Inicial 1618 2124 1810 1284 
HHI Final 1664 2166 1703 1367 HHI Final 1730 2126 1955 1359 

Cambio HHI 155 11 135 93 Cambio HHI 112 146 76 



Mod.alldiid: lnvatldcz 

empresa Can41 de eornercl11Uu.eión Total 

Agente 

1 erce 113,78% 
1 BTGPACTU.11.1. 0,14% 

CHILENA 7,11'1, 
CONSOLIDADA 

1 CN LIFE 
CONFUTURO 1 

COtlSORC!O 
1 
1 ! W,CIO:JAL 1 

. 1 

' CORPSEGUROS 
I 

1 EVROAMERICA 
METLIFE 

' CHIO 
Pl:NTA 

i 
PRINCIPAL 

RElol'TA 
NACIONAL 

¡ SE;CURITY 

0,08!1. 
19.78% 
28.16% 

o.om,;.
O,t1%-
9,67% 
O,O>J% 
9,S"":t% 
5,00% 
0,35% 

0,22';(, 
PREVISION 

SURA 
, 

4,62% 
Totiil cenera! 100.00% 

HHI Inició! 1675 
HHIFlnal 1803 
C=bloHHI 127 

As.ellor Olrcelo 
7.;90% :Z0,19';4 

' 
1:2;7.9% 

12.96!' 1.63% 4.19% 
0,03%. 2,16% ¡ 4,37% 

' 
4.S�!lt 2.47% ; 1.76% 
1, 18°% 6.37% ¡ 12,S3'J.. 
4,97% 27,65% ¡ 21.1 t•h 

6,15%. 1.69% ¡ :?,OS% 
1 

7,10l>i. 3,46% 1 2,63% 
l.3$%. t3,5$% ! 7,95% 
5,35% 2,88% ! 1,97% 

34,95% 15.81% 1 17,13% 
5,13%. 2.96% ¡ 5,35% 
2,2&% 0,30% ¡ 0,93% 

¡ 
4,92':4 1,0!1% j 1t74% 

0,00'1. 6,76% ' 3.49% 
100.00% 100.00% '. 100.00% 

1678 1536 1222 
1678 1809 1312 
o 273 89 

iii. Segmentación Renta Vitalicia Inmediata con Retiro Programado, de acuerdo al

tipo de pensión y al canal de comercialización.

Modalidad: Vejez anticipada Modalidad: Vejez 

Empresa Canal de comercialización Total Empresa Canal de comercialización Total 

Agente Asesor Directo Agente Asesor Directo 

BICE 1 0.0% 14;72% 100 0% 1.20.5% BIC:JEc 1 1.17%,, 0;0%· • '22.32% 1 6,38%, 
BTG PACTUAL 0 0% 5 6% 0 0% 2 4% BTG PACTUAL 1 0 0% 16 2% 0 0% 43% 

1 CON FUTURO 26,8% 0,0% 0 0% 11,5% CON FUTURO 49.4% 5.4% 0,0% 1 24,8% 

1 
CONSORCIO 

1 1 NACIONAL 19,1% 0.0% 0,0% 8.2% 
CONSORCIO 

1 NACIONAL 3.1% 0,0% 0,0% 1.5% 
1 CORPSEGUROS 1 0.0% 0.0% 0 0% 1 0.0% CORPSEGUROS 0 .. 0% 9 6% 7 5% 4.5% 
' EUROAMERICA 1 0.0% 0,0% 0,0% 0.0% 1 EUROAMERICA 4.5% 8.6% 4.7% 5.6% 

METLIFE 0 0% 30 4% 0 0% 13 1% METLIFE 3.9% 18.7% 41.3% 1 17.6% 
' PEMTA 1 0 0% 16 9% 0 0% 1 7.3% 1 PENTA 0 8% 413% 16% 1 15 5% 
\ RENTA NACIONAL 0.0% 4.1% 0,0% 1.8% RENTA NACIONAL I 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

1 
SECURITY 
PREVISION 0.0% 12 6% 0 0% 5.4% 

SECURITY 
1 1 PREVISION 0.0% 0 .. 0% 0 0% 0.0% 

1 'SURA 1 54,1% 15"7% '' . O 0%' · 1 º19,9% .. • .. s!JRA ,,;; •· ·r,__:at2%:'. .. _:o�O:% ... : :a,2.% · �9,8% 
1 Total oeneral l 100.00% 100,00% 100 00% l 100,00% Total oeneral l 100.00% 100,00% 100 00% 100,00% 

HHI Inicial 4011 1879 10000 1776 HHI Inicial 3872 2521 2603 1672 
HHI Final 4011 2340 10000 3000 HHI Final 3958 2521 2971 1926 

Cambio HHI o 461 o 1224 Cambio HHI 87 o 368 253 


