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Santiago, 2 0 ABR. 2018

VISTOS:

1) La notificacion de operacion de concentracidn, correspondiente al Ingreso
Correlativo N° 00381-18, de fecha 25 de enero de 2018 (la “Notificacion”), mediante
la cual se comunicé a la Fiscalia Nacional Econémica (“Fiscalia”) la adquisicion
proyectada por parte de Banco de Crédito e Inversiones (‘BCI”) y BCI Corredor de
Bolsa S.A. (“BCI Corredor”) de las cinco sociedades que desarrollan el negocio
financiero de Walmart Chile S.A. (“Walmart Chile”") e Inversiones y Rentas Presto
Limitada ("Presto”, y en conjunto con BCI, BCI Corredor y Walmart Chile, las
“Partes’), junto a la suscripcidn de un acuerdo comercial (la “Operacién”);

2)  Laresolucion de falta de completitud de la Notificacién, emitida por esta Fiscalia con
fecha 8 de febrero de 2018, y la presentacion de fecha 22 de febrero de 2018,
correspondiente al Correlativo Ingreso N° 00778-18, mediante la cual las Partes
subsanaron los errores y omisiones de la Notificacién:

3) La correspondiente Resolucién de Inicio dictada por esta Fiscalia con fecha 8 de
marzo de 2018, que dio inicio a la investigacion Rol FNE F113-2018, de conformidad
al Titulo IV del Decreto con Fuerza de Ley N° 1 de 2004, del Ministerio de Economia,
Fomento y Turismo que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del
Decreto Ley N° 211 de 1973, y sus respectivas modificaciones (‘DL 211");

4)  Elinforme de la Division de Fusiones de esta Fiscalia de fecha 19 de abril de 2018:

9) Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 39, 50 y 54 del DL 211; y,

CONSIDERANDO:

1) Que BCI, en su calidad de banco, ofrece servicios financieros, y su filial BCI Corredor
es activa en la intermediacién y corretaje de valores.

2)  Que la actividad principal de Walmart Chile es la venta de alimentos y mercaderias
en supermercados, pero ademas ofrece servicios financieros, y su filial Presto
mantiene participaciones minoritarias en las filiales de Walmart Chile que explotan
el negocio de productos y servicios financieros.

3)  Que las Partes acordaron que BCl y BCI Corredor adquiririan las cinco sociedades
que desarrollan el negocio financiero de Walmart Chile y Presto, y la suscripcion de
un acuerdo comercial,

4)  Que, dado que la Operacién combinaria la actividad de las Partes en la provision de
ciertos servicios financieros, el analisis se centré en la emisién de tarjetas de crédito
de aceptacion universal, el otorgamiento de créditos de consumo y sUper avance, la
distribucion de seguros generales y de vida, y la relacion vertical entre las Partes,
en cuanto a la oferta de seguros generales y de vida aguas arriba, y la distribucién
de seguros generales y de vida aguas abajo.

5)  Que, con respecto a la emision de tarjetas de crédito de aceptacién universal, y el

otorgamiento de creditos de consumo y super avance, la Operacién no presenta
riesgos para la competencia bajo diversas hipotesis de mercado relevante
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analizadas, ya sea por no generar traslape horizontal entre las Partes, o bien por no
dar lugar a una participacién de mercado conjunta relevante.

6) Que, enrelacion al mercado de distribucién de seguros generales y de vida, también
se descartaron riesgos, ya que la participacion de mercado de las Partes no seria
significativa, bajo cualquier definicion de mercado relevante que se adopte.

7)  Que, finalmente, en cuanto a la relacién vertical entre las Partes en los mercados
de oferta y distribucion de seguros, se descartaron riesgos debido a las bajas
participaciones de mercado de las Partes en ambos eslabones de la cadena.

8) Que, en atencion a lo expuesto, esta Fiscalia considera que la Operacién no resulta
apta para reducir sustancialmente la competencia.

RESUELVO:
1°.- APRUEBESE en forma pura y simple la Operacién.
2°.- ANOTESE, COMUNIQUESE y PUBLIQUESE.
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