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Santiago, 2 3 MAR, 2016
VISTOS:

1)  La notificacion de la operacién de concentracién correspondiente al Correlativo de
Ingreso N° 00623-18, de fecha 9 de febrero de 2018, relativa la adquisicion de la
totalidad de las acciones de Alvi Supermercados Mayoristas S.A. (“Alvi") e
Inversiones SMU SpA (“Inversiones SMU”) en Construmart S.A. (“Construmart’)
por parte del Fondo de Inversién Privado Hammer (‘Hammer” y, en conjunto con
Alvi e Inversiones SMU, las “Partes”) (la “Operacion”);

2)  Laresolucion de fecha 22 de febrero de 2018, que declar6 incompleta la notificacion;

3) La presentacion de fecha 8 de marzo de 2018 (Ingreso Correlativo N° 01006-18),
mediante la cual las Partes complementaron la notificacién:

4)  La Resolucién de Inicio dictada por esta Fiscalia con fecha 16 de marzo de 2018,
que dio inicio a la investigacién Rol FNE F-115-2018, de conformidad al Titulo IV del
Decreto con Fuerza de Ley N° 1 de 2004, del Ministerio de Economia, Fomento y
Turismo que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del Decreto Ley N°
211 de 1973, y sus respectivas modificaciones (“DL 211");

5)  Elinforme de la Division de Fusiones de esta Fiscalia de fecha 23 de marzo de 2018
(“Informe”);

6) Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 39, 50 y 54 del DL 211; y,

CONSIDERANDO:

1) Que Construmart es una sociedad andénima cerrada que participa en la
comercializacién al detalle y al por mayor de materiales de construccion y de
mejoramiento del hogar, y cuyas acciones actualmente son propiedad de Alvi e
Inversiones SMU.

2)  Que, por su parte, Hammer es un fondo de inversién privado creado el 25 de enero
de 2018 de conformidad con las disposiciones de la Ley 20.712, con la finalidad de
adquirir los derechos de Construmart.

3)  Que, con fecha 2 de febrero de 2018, las Partes suscribieron un contrato definitivo
de compraventa de acciones de Construmart, el que contiene los términos vy
condiciones para la adquisicion de la totalidad de la totalidad de las acciones de Alvi
e Inversiones SMU en Construmart.

4)  Que, de conformidad a los antecedentes tenidos a la vista por esta Fiscalia, no se
advierten traslapes horizontales en los mercados en que las Partes tienen
presencia, asi como tampoco vinculos verticales o de conglomerado relevantes para
un analisis competitivo. Esto, debido a que Hammer, sus aportantes y su
administradora, no tienen participacion en la comercializacion al detalle ni al por
mayor de materiales de construccion y de mejoramiento del hogar, en Chile.

5)  Que, en atencién a todo lo anterior, esta Fiscalia considera que la Operacién no
resulta apta para reducir sustancialmente la competencia.
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TFISCALIA
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RESUELVO:

1°.- APRUEBESE, de manera pura y simple, la operacion consistente en la adquisicion de
la totalidad de las acciones de Alvi e Inversiones SMU en Construmart S.A. por parte

de Hammer.
2°.- ANOTESE, COMUNIQUESE y PUBLIQUESE.
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