FISCALIA
NACIONAL

Santiago, 21 de diciembre de 2020.
VISTOS:

1. La notificacion de la operacion de concentracién (“Notificacion”) presentada a esta
Fiscalia Nacional Econdmica (“Fiscalia’) con fecha 6 de noviembre de 2020,
correspondiente al ingreso correlativo N°03868-20, efectuada por parte de
Inversiones Dental Salud SpA (“‘Dental Salud” o “Compradora”) y las sociedades
vendedoras' (“Vendedoras”, y junto con Dental Salud, las "Partes"), mediante la
cual se comunico la eventual adquisicién de control por parte de Dental Salud en
Grupo Uno Salud S.A (“Grupo Uno Salud” o “Entidad Objeto”), mediante la
adquisicion de todas las acciones de su controladora SZ Salud SpA -que detenta el
60% de las acciones de Grupo Uno Salud-, y de la restante participacion accionaria
en Grupo Uno Salud, de actual propiedad de las Vendedoras ("Operaciéon").

2. Laresolucion dictada por esta Fiscalia, con fecha 18 de noviembre de 2020, que dio
inicio a la investigacion Rol FNE F251-2020 (“Investigacién”), de conformidad al
Titulo IV del Decreto con Fuerza de Ley N° 1 de 2004, del Ministerio de Economia,
Fomento y Turismo que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del
Decreto Ley N° 211 de 1973 y sus modificaciones posteriores (‘DL 211”).

3. La presentacion de esta Fiscalia con fecha 17 de diciembre de 2020, en que se
manifestd a las Partes aprensiones preliminares relativas a la configuraciéon de la
Clausula de No Competencia y se requiri¢ justificarla, a la luz del articulo 53 inciso
primero del DL 211, y las presentaciones de fecha 30 de noviembre, 17 y 18 de
diciembre, todas de 2020, en las cuales las Partes modificaron la Clausula de No
Competencia.

4. Elinforme de la Divisidon de Fusiones de esta Fiscalia, de 21 de diciembre de 2020.

5. Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 39, 50 y 54 del DL 211.

CONSIDERANDO:

1. Que la Notificacién da cuenta de una operacién de concentracion de aquellas
comprendidas en el articulo 47, letra b) del DL 211, consistente en la adquisicion de
influencia decisiva por la Compradora en la Entidad Objeto, mediante la compra de
la totalidad de las acciones de ésta y de su controladora SZ Salud SpA, a las
Vendedoras.

' Ladakh SpA, Inversiones Los Portones SpA, el Fondo de inversion privado CD, Inversiones Lonco Salud
Limitada, Asesorias e Inversiones Inmobiliaria y Dentales Lo Blanco Limitada, CDM Inversiones Limitada, y
Asesorias e Inversiones Legatus SpA.
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Que la actividad de la Entidad Objeto consiste en la prestacién de servicios
integrales de salud dental, mediante la operacion de 59 clinicas dentales ubicadas
en trece regiones del pais, tanto propias como clinicas franquiciadas.

Que Dental Salud, es una sociedad chilena constituida para efectos de esta
Operacion, controlada por Linzor Capital Partners Ill, L.P. (“Linzor”), un fondo de
private equity dedicado a la inversion en Latinoamérica. La unica sociedad mediante
la cual Linzor tiene inversiones en Chile es Pacifico Cable SpA ("Mundo Pacifico"),
una compafiia de telecomunicaciones. Las Vendedoras dejaran de operar en el
segmento de desarrollo y operacion de clinicas dentales tras la Operacion.

Que de la Investigacion no se advierte que la Operacion conlleve riesgos para la
competencia, considerando la inexistencia de traslape horizontal entre las
actividades de Dental Salud y de Grupo Uno Salud en Chile, y que la Operacion no
conlleva la creacion de relaciones verticales entre ellas, por lo que no resultaria apta
para reducir sustancialmente la competencia, ya que su perfeccionamiento no
implicaria incremento alguno en la concentracion del mercado.

Que por ofra parte, en el contrato de compraventa de las acciones (“Contrato de
Compra’), las Partes suscribieron dos obligaciones de no competencia: (i) una
clausula de no competencia (“Clausula de No Competencia”); y (ii) una obligacién
de naturaleza laboral, de no solicitacién de trabajadores (‘Obligacion de No
Solicitacion”), cuya configuracion y términos fueron examinadas por la FNE.

Que la Clausula de No Competencia consistia en que las Vendedoras y otras
personas relacionadas se obligaban a no realizar o participar en forma alguna en
cualquier actividad comercial que forme parte del negocio de la Entidad Objeto —
consistente tanto en su giro actual como servicios eventuales a ser provistos en el
futuro- y por tanto, se obligaban a no competir con Dental Salud, la Entidad Objeto
y con entidades relacionadas a ésta por un plazo de cinco afios desde la fecha de

cierre, tanto en Chile | NG

Que por su parte, la Obligacion de No Solicitacion consistia en que aquellos
obligados por la Clausula de No Competencia -las Vendedoras y otras personas
relacionadas a ellas- se obligan a no contactar a trabajadores de Grupo Uno Salud
para efectos de efectuar ofertas de trabajo, y a no contratar a los referidos
empleados sin la autorizacion previa y por escrito de la Compradora, por un periodo
de tres afos. Lo anterior, exceptuando aquellos trabajadores que no fuesen

calificados como personal clave I

Que en el régimen de control de operaciones de concentracion, las clausulas de no
competir se entienden como acuerdos vinculados a la operacion, eventualmente
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aptos para restringir la competencia, por cuanto podrian implicar la creacion de una
barrera a la entrada en los mercados donde tienen aplicacion.

9. Que al respecto, tanto el Honorable Tribunal de Defensa de la Libre Competencia
como la Fiscalia han establecido, en resoluciones y decisiones anteriores,
respectivamente, que este tipo de clausulas sélo podran estimarse ajustadas a la
normativa de defensa de la libre competencia en la medida que sean directamente
necesarias para la realizacion de una operacion principal y proporcional a tal efecto,
en términos de su duracion, contenido y ambito geografico de aplicacién.

10. Que conforme a la particular configuracién de la Clausula de No Competencia, bajo
los términos indicados en el considerando 6° anterior, la FNE representé a las Partes
ciertos reparos preliminares y la necesidad de justificar su necesidad y
proporcionalidad, segun da cuenta el Vistos N° 3 anterior.

11. Que en el marco de la Investigaciéon las Partes modificaron voluntariamente la
Clausula de No Competencia en su ambito material (limitando la aplicacién de la
clausula al giro actual de la Entidad Objeto), geografico (limitandola a las trece
regiones en las que la Entidad Objeto actualmente opera) y temporal (reduciendo
su plazo de aplicacién a tres afios, el que se veria justificado por la necesidad de
transferencia de know-how). A la luz de lo anterior, dicha disposicion se encontraria
razonablemente ajustada y conforme a los estandares provistos previamente en
esta sede, tanto nacional como a nivel comparado.

12. Que por su parte, la Obligacién de No Solicitacion se veria justificada en todos sus
ambitos, especialmente considerando que sélo se extenderia a trabajadores
acotados, calificados como ‘clave’ de Grupo Uno Salud, y que el limite temporal de
tres afios estaria en concordancia con la Clausula de No Competencia.

RESUELVO:

1°.- APRUEBESE, de manera pura y simple, la Operacion relativa a la adquisicién de
acciones de Grupo Uno Salud S.A., por parte de Inversiones Dental Salud SpA.

2°.- NOTIFIQUESE a las Partes notificantes por medio de correo electrénico, segun
dispone el articulo 61 del DL 211.

3°.- PUBLIQUESE.
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