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Santiago, 11 0CT 2019
VISTOS:

1.  La Notificacién correspondiente al Ingreso Correlativo N°04030-19, de fecha 30 de
agosto de 2019 (la “Notificacion”), correspondiente a la operacion de concentracion
(“Operacion”) en virtud de la cual Inversiones Siemel S.A. (“Siemel’ o ef
“Comprador”), controlada por Inversiones Angelini y Compafiia Limitada, adquiriria
influencia decisiva en la administracion de Rentas y Servicios S.A. ("Sociedad
Objeto”), actualmente perieneciente a Sociedad de Inversiones MM&A SpA
(‘MM&A"), Inversiones y Desarrollos Mar Energy Limitada (‘Mar Energy’),
Inversiones Porvenir Limitada (‘Porvenir’) y Sociedad de Inversiones DK S.A. ("DK”
junto MM&A, Mar Energy y Porvenir, la “Vendedora®).

2. Laresolucion de inicio de investigacion dictada por esta Fiscalia Nacional Econémica
(“Fiscalia”) con fecha 4 de septiembre de 2019, en conformidad con lo dispuesto en
el Titulo IV del Decreto con Fuerza de Ley N°1 de 2004, del Ministerio de Economia,
Fomento y Turismo que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del Decreto
Ley N° 211 de 1973 y sus respectivas modificaciones (‘DL 211") que instruye la
investigacion Rol FNE F210-2019 (“Investigacion”).

3. Elinforme de la Divisién de Fusiones de esta Fiscalia de fecha 9 de octubre de 2019
(*Informe”).

4. Lo dispuesto en los articulos 1°, 2°, 39, 46 y siguientes del DL 211.
CONSIDERANDO:

1. Que la Vendedora se encuentra conformada por MM&A, Mar Energy, Porvenir y DK,
sociedades del giro de inversiones, cuyas carteras incluyen participacion en empresas
del sector rent-a-car. Estas actualmente controlan la Sociedad Objeto, la que participa
en los mercados relevantes de: i) rent-a-car, consistente en el arrendamiento de
vehiculos por cortos periodos de tiempo y enfocado, principalmente, en demanda de
turismo; (ii) leasing operativo, destinado a proporcionar a clientes una flota de
vehiculos por un plazo fijo de aproximadamente 36 meses; (iii) mini /easing, referido
a un leasing operativo de corto plazo (12 meses); y, (iv) comercializacion de vehiculos
livianos y usados.

2.  Que el Comprador, por su parte, es una sociedad an6nima abierta del giro de
inversiones, cuya cartera incluye participaciones en empresas del sector inmobiliario,
agroindustrial, de servicios tecnolégicos y asesorfa, inversiones financieras y fondos
de inversion, entre otros activos.

3.  Quela Operacién consiste en la adquisicion de influencia decisiva en la administracion
de Ia Sociedad Objeto por parte del Comprador, de conformidad a los términos del
articulo 47 de la letra b) del DL 211.

www.fne.gob.cl



FISCALIA
NACIONAL

4.  Que, segun fue verificado en el transcurso de la Investigacion, ni Siemel, ni ninguna
ofra entidad perteneciente al grupo empresarial de su controlador ejerce control o
influencia decisiva sobre alguna persona juridica que participe en los mercados
sefialados como relevantes, bajo ninguna definicidn plausible, ya sea directa o
indirectamente, por lo que no existirian traslapes relevantes entre |las actividades del
Comprador y las que la Sociedad Objeto aportaria a dicho grupo de perfeccionarse la
Operacion.

5. Que, asimismo, conforme fue analizado en la Investigacion, si bien la Operacién
revela un traslape vertical en cuanto a la demanda de servicios de /easing operativo',
dada la escasa participacion de la Sociedad Objeto en dicha industria y la
sustituibilidad de la oferta respecto de posibles sub-segmentaciones, no se
identificaria ni la habilidad ni los incentivos de la Sociedad Objeto para realizar
estrategias de bloqueo de insumos o clientes, por lo que la Operacién no afectaria
significativamente el desempefio competitivo de los competidores de la Sociedad
Objeto en este mercado.

6. Que, conforme a lo expuesto, es posible concluir que la Operacidn no resultaria apta
para reducir sustancialmente la competencia en los mercados analizados.

RESUELVO:

1°.- APRUEBESE de forma pura y simple la operacién de concentracién consistente en
la adquisicién de influencia decisiva por parte de Siemel sobre la jedad Objeto.

2°.- ANOTESE, COMUNIQUESE y PUBLIQUESE. M /
Rol FNE F210-2019
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1 Toda vez que, segun sefialan las Partes, Celulosa Arauco y Constitucion S.A., perteneciente al grupo
empresarial de la Compradora, demandaria servicios de /easing operativo.
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