DE

ANT.: Adquisicién del control en Mar
Fusion por parte de Setop
Rol FNE F387-2024.

MAT.: Informe de aprobacion.

Santiago, 12 de julio de 2024

FISCAL NACIONAL ECONOMICO
JEFE DIVISION DE FUSIONES

De conformidad con lo establecido en el Titulo IV del Decreto con Fuerza de Ley N°1, de

2004, del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado del Decreto Ley N°211 de 1973 (“DL 211”), presento a usted el siguiente informe
(“Informe”) relativo a la operacion de concentracion del Antecedente (“Operacion”),
recomendando su aprobacién, en forma pura y simple, por las razones que a continuacion se
explican:

ANTECEDENTES

Con fecha 3 de abril de 2024, mediante presentacién de ingreso correlativo N°51.056-2024
(“Notificacion”), Sociedad de Inversiones, Comercial e Inmobiliaria Luis Sepulveda Toepfer
S.A. (“SETOP” o0 “Compradora”) y Andes Connections SpA (“ACSA” o “Vendedora”, y
conjuntamente con SETOP, “Partes”), notificaron a la Fiscalia Nacional Econdmica
(“Fiscalia” o “FNE”) una operacién de concentracion consistente en la eventual adquisicion
de control individual en Mar Fusion S.A. (“Mar Fusion” o “Entidad Objeto”) por parte de

SETOP, y solicitaron eximirse de acompanar cierta informacion.

La Notificacion fue realizada acogiéndose al mecanismo de notificacion simplificada
contenido en el articulo 6° del Reglamento sobre la Notificacion de una Operacién de
Concentracién, aprobado mediante el Articulo Segundo del Decreto Supremo N°41, de
2021, del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo.

Con fecha 17 de abril de 2024, la Fiscalia emitié resoluciones por medio de las cuales
declar6 la falta de completitud de la Notificacidon presentada por las Partes y, a su vez,
acogio parcialmente su solicitud de eximirlas de presentar ciertos antecedentes. Mediante
presentacién de fecha 3 de mayo de 2024, correlativo de ingreso N°51.607-2024 (“Primer
Complemento”), las Partes subsanaron parcialmente los errores y omisiones detectados
en la Notificacion y, a su vez, solicitaron eximirse de acompafiar cierta informacion.
Posteriormente, con fecha 14 de mayo de 2024, la Fiscalia emitié una segunda resolucion
de falta de completitud de la Notificacion y del Primer Complemento, y una resolucién que
acogio parcialmente la solicitud de exencién de las Partes.



4. Mediante presentacién de fecha 24 de mayo de 2024, correlativo de ingreso N°52.007-
2024, las Partes subsanaron los errores y omisiones de la Notificacion y del Primer
Complemento. Finalmente, con fecha 30 de mayo de 2024, la Fiscalia emitié una resolucion
por medio de la cual instruyé el inicio de investigacion, conforme con el articulo 50 inciso
tercero del DL 211, bajo el Rol FNE F387-2024 (“Investigaciéon”).

5. SETOP participa —directamente y a través de sus filiales'- en la industria acuicola, mediante
la compra, venta y prestacion de servicios asociados a materias primas, asi como también
en la prestacion de servicios a fabricantes de alimentos de salmén?. En particular, estos
servicios consisten en la comercializacion de aceites de pescado, animal y vegetal, junto
con la prestacion de ciertos servicios relacionados, tales como la formulacion de aceites,
refinacion, produccién de sustitutos de aceite pelagicos, servicios de logistica y
almacenamiento, y servicios de innovacion® e investigacion —incluyendo servicios de
laboratorio para aceites—*.

6. Por otro lado, ACSA es una empresa activa en la comercializaciéon de aceites de pescado,
animal y vegetal, asi como también en la prestacion de servicios de formulacion de aceites,
y servicios de logistica y almacenamiento de aceite de consumo humano®.

7. Finalmente, Mar Fusion opera en la comercializacion de aceites de pescado, animal y
vegetal, y en la prestacién de servicios de formulacidon de aceites, refinacion de aceites y
almacenamiento de solidos®.

8. La Operacion corresponde a la eventual adquisicién de control individual por parte de
SETOP en Mar Fusion, entidad que es actualmente controlada en conjunto por SETOP y
ACSA’. En particular, la Operacion se materializaria mediante la adquisicion, por parte de
SETOP, de la totalidad de las acciones de ACSA en Mar Fusién®. En consecuencia, la
Operacion corresponde a la hipotesis descrita en los términos de la letra b) del articulo 47
del DL 211, al adquirir SETOP una participacién accionaria que le permitira influir de forma
decisiva en la administracion de la Entidad Objeto.

. INDUSTRIAY MERCADO RELEVANTE

9. Conforme con lo sefialado por las Partes®, en conjunto con los antecedentes recabados
durante la Investigacion'®, fue posible constatar que la industria bajo andlisis comprende

" Especificamente: (i) Cosal S.A;; (ii) Indugras S.A. (“Indugras”); (iii) Industone S.A.; (iv) Inversiones Tralca
S.A.; (v) KGB Logistic Ltda.; y (vi) Innocon S.A. Adicionalmente, en la Notificacion SETOP identifica a Mar Fusion como
una de sus filiales.

2 Véase declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.

3 Corresponden principalmente a servicios para agregar valor a los productos y servicios ofrecidos por SETOP.

4 Notificacion, parr. 25-29, y Primer Complemento, parr. 53.

5 Notificacion, parr. 32-33 y declaracion de representante de ACSA, de fecha 13 de junio de 2024.

8 Notificacion, parr. 38-39.

7 Actualmente, el capital social de Mar Fusion se encuentra divido en un total de 5.000 acciones de una misma
serie y sin valor nominal, de las que ACSA 'y SETOP cuentan con 2.500 cada una. Véase Notificacion, parr. 4.

Adicionalmente, de conformidad con los estatutos sociales vigentes de Mar Fusion, su administracion es
ejercida por un directorio compuesto por cuatro miembros —dos elegidos por ACSA y dos por SETOP—, los que toman
sus decisiones a partir de acuerdos adoptados por mayoria absoluta. Véase documento denominado “Estatutos
Sociales Mar Fusién”, acompaiado en el Primer Complemento.

8 Notificacion, parr. 9.

9 Ibid., parr. 50-53.

10 Véase declaracion de competidor en comercializacién de aceites, de fecha 6 de junio de 2024, y de
competidor en comercializacién de aceites, de fecha 7 de junio de 2024. En el mismo sentido, véase Comisién Europea,
Caso COMP/M.7035 - “SEAFOOD/ KVEFI/ JVv7. Disponible en:



actividades de procesamiento de insumos de origen animal y vegetal para la
comercializacion de sus subproductos, consistentes en aceites para su consumo final o
como insumo de otros productos. Asi, los aceites comercializados por las Partes tienen
como principal destino servir de insumo para la fabricacién de alimentos para la acuicultura,
ganaderia y mascotas''.

10. En dicha industria interactuan principalmente las actividades de produccién de aceites,
comercializacion, refinacion, y la prestacion de ciertos servicios adicionales —tales como
servicios logisticos, de almacenamiento, de laboratorio para aceites, entre otros—.

11. En dicho contexto, esta Divisidén detectd que las Partes superponen horizontalmente sus
actividades en la industria analizada, en los siguientes segmentos: (i) comercializacion de
aceites; (ii) servicios de refinaciébn de aceites; y (iii) servicios de almacenamiento.
Adicionalmente, se identifico la existencia de una relacién vertical entre los servicios de
laboratorio para aceites y la comercializacién de aceites. A continuacion, se analizaran cada
uno de dichos segmentos.

I1.1. Comercializacion de aceites

12. De acuerdo a los antecedentes recabados durante la Investigacion'?, la comercializacion
de aceites es realizada de forma directa por sus productores —ubicados tanto en Chile como
en el extranjero—, y por empresas que actuan como intermediarios mediante la modalidad
de bréker o de trader'. Todos ellos constituyen potenciales alternativas para los clientes
del mercado. Dichos clientes son productores de alimentos de salmon', productores de
alimentos para mascotas'®, asi como otros productores de diversos productos relacionados
a la nutricion y cosmética’®.

13. La comercializacion de los aceites se realiza en base a fichas técnicas, donde se observan
criterios como la humedad, acidez, viscosidad, y adicionalmente en el caso de los aceites
de pescado, su contenido de EPA y DHA'. A su vez, la comercializacion puede ir
acompafada de servicios de procesamiento adicionales, como la formulaciéon de aceites.

<https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/decisions/m7035 20131219 20310 3469503 EN.pdf> [dltima
visita: 12 de julio de 2024].

1 Véase: (i) Notificacion, parr. 50-53; (i) respuestas de ARSA, Terramar y Grupo Trio al Oficio Circ. Ord. N°48-
2024, y (iii) respuestas de SETOP, Mar Fusion y ACSA a los Oficio Ord. N°933-2024, N°934-2024 y N°935-2024,
respectivamente.

12 véanse: declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024; y declaracion de cliente en
comercializacion de aceites, de fecha 13 de junio de 2024. En el mismo sentido, véase respuesta de Trio SpA a Oficio
Circ. Ord. N°048-2024, de fecha 12 de junio de 2024.

3 Los traders adquieren el producto para su posterior comercializacién, mientras que los brokeres actian
como intermediarios entre compradores y vendedores, facilitando la negociacion y ejecucién de transacciones, por lo
cual reciben una comisién. Notificacion, parr. 96.

En Chile se encuentran ubicadas empresas intermediadoras como SETOP, Mar Fusién, ACSA, Terramar, y en
el extranjero hay intermediarios como The Scoular Company. Véase: <https://www.scoular.com/global/latam/es/about/>
[Ultima visita: 12 de julio de 2024].

En el mismo sentido, véase declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio.

4 Por ejemplo, Exportadora Los Fiordos Limitada, Biomar Chile S.A., Ewos Chile Alimentos Limitada,
Salmones Antartica S.A. y Nutreco, entre otros.

'5 Por ejemplo, Quantum Integral S.A., Quimica Industrial Spes S.A. y Empresas Carozzi S.A., entre otros.

16 Por ejemplo, Foodgroup SpA, Diana Food Chile SpA, Proquimsa S.A. y Levaduras Collico S.A., entre otros.

7 Respectivamente, el EPA corresponde al acido eicosapentaenoico y el DHA, al acido docosahexaenoico.
Estos son acidos asociados al contenido de Omega 3 del aceite. Véase: (i) Notificacién, parr. 57; y (ii) declaracion de
representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.




Este ultimo consiste en un proceso de mezcla, de manera tal de ofrecer un producto
terminado y homogéneo, que cumpla con determinados parametros'@.

14. Las Partes sefalan que la comercializacion de los distintos tipos de aceites formaria parte
de un mismo mercado relevante de producto'®, debido a que los aceites que ellas
comercializan tienen como principal destino ser un insumo para la alimentacion en la
acuicultura®, y en menor medida para la alimentacién de mascotas. Sin embargo, agregan
que, adoptando una postura conservadora, seria plausible segmentar por cada tipo de
aceite segun su origen, distinguiendo entre aceite de pescado, animal o vegetal. Por su
parte, en relacion con su dimensién geografica, sefialan que la comercializacion de cada
uno de ellos tendria caracter global?'.

15. Al respecto, esta Divisidn pudo constatar que lo sefalado por las Partes, respecto a una
definicion del mercado de producto reconociendo una segmentacién entre aceite de
pescado, animal o vegetal, seria consistente tanto con elementos del funcionamiento de la
industria, como también con lo sefialado en casos anteriores por esta Divisién?? y
pronunciamientos comparados-24,

16. A proposito del aceite vegetal, en pronunciamientos anteriores la Fiscalia ha considerado
adecuado proceder a una segmentacién adicional entre aceites crudos y aceites
refinados®. Para efectos del andlisis de la Operacion, esta Division considera adecuado
utilizar también dicha subsegmentacién, replicandola ademas respecto de los aceites de
pescado y animal, considerando que maximizaria los efectos de la Operacion?® atendiendo
que las Partes sélo traslaparian sus actividades en la comercializacion de aceites crudos® .

'8 Dichos parametros consisten en los entregados en la ficha técnica, y en los objetivos del cliente. Véase: (i)
Notificacion, parr. 94; y (ii) declaracién de competidor en comercializacion de aceites, de fecha 6 de junio de 2024.

La formulacion de aceites puede ser desarrollada por los mismos clientes, o bien constituir un servicio
accesorio ofrecido en el contexto de la comercializacion de aceites. Asimismo, los equipos necesarios para la
formulacién no difieren de aquellos utilizados en el contexto de la comercializaciéon. Véanse: declaracion de cliente en
comercializacion de aceites, de fecha 13 de junio de 2024; y declaracién de representante de SETOP, de fecha 5 de
junio de 2024.

19 Notificacion, parr. 45.

20 Como, por ejemplo, la produccion de alimento para salmones, asi como también de camarones. Véase
declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.

21 Notificacion, parr. 80,81y 83.

22 /éase informe de aprobacion sobre a la adquisicion de control de Viterra Limited por parte de Bunge Limited,
Rol FNE F373-2023 (“Informe Bunge”), parr. 24. Disponible en: <https://www.fne.gob.cl/wp-
content/uploads/2024/02/inap F373 2023.pdf> [ultima visita: 12 de julio de 2024].

28 Véase Comision Europea, Caso COMP/M.7035 — “AUSTEVOLL SEAFOOD/ KVEFI/ JV”, parr. 45.
Disponible en: <
https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/decisions/m7035 20131219 20310 3469503 EN.pdf> [ultima visita:
12 de julio de 2024].

24 A'su vez, fue posible descartar subsegmentaciones adicionales en consideracion a la materia prima utilizada
para cada una de dichas categorias. En particular, con respecto al aceite de pescado fue posible constatar que puede
ser producido en base a pescados pelagicos, o en base a salmén. Sin embargo, dicha subsegmentacion fue descartada
considerando que, desde la oferta, existiria sustitucion en la comercializaciéon de dichos aceites. Al respecto, tanto los
distintos comercializadores, como SETOP, Mar Fusion, ACSA, ARSA e Industrial Maule, como los productores a nivel
nacional, como Blumar S.A. y Camanchaca S.A., ofrecerian indistintamente ambos tipos de aceites.

25 Informe Bunge, parr. 23. En el mismo sentido, véase informe de aprobacion de la Adquisicion por parte de
la sociedad peruana Inversiones Piuranas S.A. de la sociedad boliviana ADM-SAO S.A., Rol FNE F118-2018 (“Informe
ADM-SAQ"), parr. 24 y ss. Disponible en: <https://www.fne.gob.cl/wp-content/uploads/2018/05/inap1 Rol-
F118 2018.pdf> [ultima visita: 12 de julio de 2024].

Asimismo, véase Comisién Europea, Caso COMP/M.3188 — “ADM / VDBO?”, parr. 9-21, 9-12. Disponible en:
<https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/decisions/m3188 en.pdf> [Ultima visita: 12 de julio de 2024]

26 En linea con las directrices de la Guia para el Analisis de Operaciones de Concentracion Horizontales de
mayo de 2022 de la Fiscalia (“Guia”), parr. 13. Disponible en: <20220531.-Guia-para-el-Analisis-de-Operaciones-de-
Concentracion-Horizontales-version-final-en-castellano.pdf (fne.gob.cl)> [Ultima visita: 12 de julio de 2024].

27 Considerando que bajo una hipétesis en donde no exista dicha subsegmentacion, las Partes diluirian sus
participaciones, al no participar ninguna de ellas en la comercializacién de aceites refinados. Primer Complemento,
parr. 2.




17. Por tanto, esta Division analizé los posibles efectos de la Operacién en la comercializacion
de aceites segmentando desde la dimension del producto entre aceites crudos de origen
de pescado, animal o vegetal.

18. En cuanto al andlisis de la dimension geografica, la postura de las Partes coincidiria con
pronunciamientos previos de la Fiscalia?® y de autoridades de competencia extranjeras?,
en cuanto a que la comercializacién de aceites tendria un caracter global. Al respecto, esta
Divisién pudo confirmar dicha apreciacion, al observar que proveedores ubicados fuera del
pais serian una alternativa valida para abastecer a clientes con domicilio en Chile.

19. En particular, y respecto del aceite de pescado, tanto las Partes como sus competidores y
clientes adquieren aceite de pescado tanto de origen nacional como extranjero, mediante
importacion directa o a través de intermediarios®. Una situacién similar se verificaria tanto
respecto del aceite vegetal®' como del aceite animal®, sin haberse identificado obstaculos
o impedimentos para realizar importaciones directas®®. Asi, fue posible constatar que los
principales proveedores se encuentran ubicados tanto en Chile como en el extranjero®.
Adicionalmente, el aceite vegetal corresponde a un commodity transado internacionalmente
en las bolsas de Chicago y de Buenos Aires®.

28 Informe de archivo sobre “Denuncia por eventuales conductas anticompetitivas en el mercado de compra
de pescado para produccién de harina y aceite de pescado”, Rol N°2375-16, parr. 25. Disponible en:
<https://www.fne.gob.cl/wp-content/uploads/2018/12/inpu 021 2018.pdf> [ultima visita: 12 de julio de 2024].

En el Informe ADM-SAO, si bien no se consider6 necesario definir en forma precisa el mercado geografico
para los aceites vegetales, se concluy6 que éste seria al menos nacional debido a la existencia de diversos productores
extranjeros con una alta participacién de mercado. Véase Informe ADM-SAOQO, parr. 26-27.

29 En relacion con la dimension geografica del mercado de la comercializacion de aceites de pescado, véase:
Comision Europea, Caso COMP/M.7035 — “AUSTEVOLL SEAFOOD/ KVEFI/ JV”, pag. 10. Disponible en:
<https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/decisions/m7035 20131219 20310 3469503 EN.pdf> [tltima
visita: 12 de julio de 2024].

En el mismo sentido, la Comisiéon Europea ha definido el alcance geografico del mercado de aceites vegetales
como al menos regional, abarcando mas de un pais miembro, debido a la ausencia de impedimentos para importar
dichos productos. Por ejemplo, véase: Comisién Europea, Caso COMP/M.7963 — “ADM / WILMAR / OLENEX JV”, parr.
46-47. Disponible en: <https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/decisions/m7963 416 3.pdf> [ultima visita: 12
de julio de 2024].

30 Del total de aceite de pescado importado, al menos un 41% fue importado directamente por clientes, lo que
corresponde a mas de 3500 toneladas. Véase base de datos del Servicio Nacional de Aduanas de Chile.
Adicionalmente, véanse: (i) declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024; (ii) declaracion de
competidor en comercializacion de aceites, de fecha 6 de junio de 2024; (iii) declaracion de competidor en
comercializacion de aceites, de fecha 7 de junio de 2024; y (iv) declaracion de cliente en comercializacion de aceites,
de fecha 13 de junio de 2024.

31 Del total de aceite de vegetal importado, al menos un 83% fue importado directamente por clientes, lo que
corresponde a mas de 85.300 toneladas. Véase base de datos del Servicio Nacional de Aduanas de Chile. En el mismo
sentido, véanse: (i) declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024; (ii) declaracion de competidor
en comercializaciéon de aceites, de fecha 6 de junio de 2024; y (iii) declaracién de competidor en comercializacién de
aceites, de fecha 7 de junio de 2024.

32 El afio 2023, las Partes importaron el 8,7% de la grasa de ave, correspondientes a la glosa 15019000, del
total importado a nivel nacional. El resto de dicha importacion fue realizada principalmente por competidores de las
Partes en la comercializacion y por otros actores que utilizan dicho aceite como insumo para su proceso productivo. Al
respecto, la base de datos del Servicio Nacional Aduanas evidencia importacion directa de aceites de pescado, vegetal
y animal por parte de las Partes, sus competidores, los productores de alimento de salmones, entre otros.

33 Del total de aceite animal importado, al menos un 23% fue importado directamente por clientes, lo que
corresponde a mas de 1.200 toneladas. Véase base de datos del Servicio Nacional de Aduanas de Chile.
Adicionalmente, véanse: (i) declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024; (ii) declaracién de
competidor en comercializacion de aceites, de fecha 6 de junio de 2024; (iii) declaracion de competidor en
comercializacion de aceites, de fecha 7 de junio de 2024; y (iv) declaracién de cliente en comercializacion de aceites,
de fecha 13 de junio de 2024.

34 El aceite de pescado consumido en Chile es importado principalmente de China, India, Brasil, Japon,
Estados Unidos, Ecuador, Pert y México. Véase la base de datos del Servicio Nacional de Aduanas de Chile.

35 VVéase declaracion de representante de ACSA, de fecha 13 de junio de 2024; y declaracion de competidor
en comercializacion de aceites, de fecha 7 de junio de 2024.




20. De este modo, para efectos del analisis contenido en el presente Informe, se consideré
como mercado de producto aquel constituido por la comercializacion de aceites crudos,
segmentado en atencion a su origen —de pescado, animal o vegetal-, con un alcance
geografico global.

I1.2. Servicios de refinacion de aceites

21. Las Partes sefalan en la Notificacion que la refinacion de aceites consistiria en las
actividades de purificacion del aceite crudo mediante procesos de desgomado,
neutralizacion y secado, entre otros. Con esto, seria posible obtener un producto conforme
a las exigencias y parametros especificos de las necesidades de cada cliente®.

22. En dicho sentido, las Partes senalan que seria posible identificar las actividades de
refinacion de aceite como un mercado de producto separado de la comercializacion.
Agregan que su alcance geogréfico seria nacional, atendiendo a que los costos logisticos
de refinar aceite en el extranjero exceden los beneficios que podrian llegar a obtenerse®.

23. Para el analisis del alcance de mercado relevante de producto, esta Divisidon consideré que
tanto SETOP como Mar Fusién prestan servicios de refinacion unicamente de aceites de
pescado, teniendo exclusivamente como clientes a empresas de la industria acuicola®. En
dicha industria se pueden identificar actividades de refinacion de dos variedades de aceites
de pescado, segun el insumo utilizado: aceite de salmén y aceite de pescados pelagicos.

24. En virtud de lo anterior, esta Divisién analizara el mercado de producto limitandolo a la
refinacion de aceites que utilizan pescado como insumo. Dado que las Partes sélo refinan
aceite de pescado, incluir actividades de refinacion de aceites de otros origenes diluiria sus
participaciones. Por otro lado, aunque existen ciertas diferencias en cuanto al proceso
productivo entre las distintas subvariedades de aceites de pescado®, en el evento de
proceder a su distincion no se identificaria un traslape entre las actividades de las Partes*.
Por tanto, para efectos del anadlisis del presente Informe la definicion de mercado de
producto de refinacién de aceites de pescado no distinguira entre sus subvariedades.

25. En cuanto a su alcance geografico, esta Division asumira un alcance nacional, tras
constatar durante la Investigacion que los clientes contratan estos servicios principalmente

Adicionalmente, véase: Comision Europea, Caso COMP/M.1348 — “Archer Daniels Midland / Alfred C. Toepfer
International / Intrade”, parr. 18. Disponible en:
<https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/decisions/m1348 en.pdf> [Ultima visita: 12 de julio de 2024].

36 Notificacion, parr. 94, y Primer Complemento, parr. 51y 58.

37 Primer Complemento, parr. 61.

38 | as Partes no refinan aceites vegetales ni animales. Véase Primer Complemento. parr, 54.
o actuaimente, seTor I

principalmente, para evitar la contaminacién cruzada, dado que el aceite de pescado pelagico —
utilizado como insumo para el alimento de salmones— no puede contener trazas de aceite de salmén. Otros actores de
la industria aunque si adoptan resguardos que evitan la contaminacion cruzada entre
ambas variedades. No obstante, su segmentacion seria plausible en vista que, desde el punto de vista de la oferta, se
utilizan los mismos equipos, y fuera de la contaminacién cruzada, no habria diferencias relevantes en los procesos de
refinacion de aceites de pescado pelagicos y aceites de salmén. Al respecto, véanse: declaracion de representante de
SETOP, de fecha 5 de junio de 2024; y declaracion de competidor en comercializacion de aceites, de fecha 6 de junio
de 2024.
40 Considerando que Indugras refina aceite de pescados pelagicos, mientras que Mar Fusion refina
Unicamente aceite de salmén. Primer Complemento, parr. 60.




con proveedores nacionales*!, existiendo relaciones comerciales entre clientes y
refinadores dentro del pais a nivel interregional®2.

26. En definitiva, para efectos del presente Informe, se consideré como mercado de producto
aquel constituido por los servicios de refinacion de aceites de pescado, con un alcance
geografico nacional.

I1.3. Servicios de almacenamiento

27. Los servicios de almacenamiento pueden prestarse respecto de productos soélidos y/o
liquidos. El almacenamiento de liquidos para la industria de aceites se realiza en estanques
de acero, procurando evitar que el aceite tenga contacto con el oxigeno*®. Por otro lado, el
almacenamiento de soélidos destinados a la industria acuicola se realiza en bodegas
acondicionadas para distintos tipos de insumos, como quimicos y harinas de pescado*.

28. Respecto de las actividades de las Partes en estos segmentos, Mar Fusiéon ofrece
Gnicamente almacenamiento de solidos*®, mientras que SETOP esta activa en ambos tipos
de almacenamiento?®.

29. En cuanto a una definicion de mercado relevante de producto, las Partes sefialan*’, en base
a decisiones anteriores de la Fiscalia en relacion al mercado de transporte maritimo*®, que
los servicios de almacenamiento forman parte de los servicios de logistica*®. Respecto al
alcance geografico, las Partes sefialan que seria nacional®.

30. Al respecto, esta Division estima que la definicién entregada por las Partes no es
congruente con las caracteristicas de la industria de aceites. En ese sentido, en
pronunciamientos comparados relativos a la industria de aceites vegetales® se ha
considerado a los servicios de almacenamiento como un mercado separado de los servicios
de logistica, segmentando segun el estado fisico de los productos que son almacenados —

41 Declaracion de cliente en comercializacion de aceites, de fecha 21 de junio de 2024.

42 | os productores de aceite de pescado, todos los cuales son potenciales clientes de servicios de refinacion,
se encuentran ubicados en la mayoria de las regiones del pais. A su vez, los proveedores de estos servicios se
encuentran ubicados principalmente en las Regiones de Tarapaca, del Biobio y de Los Lagos. En particular, se pudo
constatar que Mar Fusion e Indugras estan ubicadas en la Region del Biobio, mientras que sus clientes de servicios
de refinacion tienen sus plantas ubicadas fuera de dicha region.

Véanse: (i) respuestas de SETOP y Mar Fusién a los Oficios Ord. N°933-2024 y N°934-2024, respectivamente;
(ii) Anuario Estadistico de Pesca y Acuicultura 2023 del Servicio Nacional de Pesca (“SERNAPESCA”). Disponible en:
<https://www.sernapesca.cl/informacion-utilidad/anuarios-estadisticos-de-pesca-y-acuicultura/> [ultima visita: 12 de
julio de 20247; (iii) Listado Nacional de Establecimientos Procesadores Participantes de Programas de Control Sanitario
SERNAPESCA. Disponible en:
<https://www.sernapesca.cl/app/uploads/2023/11/listado_de plantas_internet 14.05.18.pdf> [ultima visita: 12 de julio
de 2024]; y (iv) anexo a la Notificacién, denominado Draft Project Financing, p. 22.

43 Notificacion, parr. 123, y declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.

44 Notificacion, parr. 126, y declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.

45 Notificacion, parr. 37 y 126, y declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.

46 En particular, realiza almacenamiento de liquidos a través de su filial Indugras y ofrece almacenamiento de
sélidos a través de Inversiones Tralca S.A. Véanse Notificacion, parr. 28 y parr. 116 y declaracion de representante de
SETOP de fecha 5 de junio de 2024.

47 Notificacion, parr. 74.

48 Véase informe de aprobacion sobre adquisicion de CEVA Logistics AG por CMA CGM S.A., Rol FNE F168-
2018 (“Informe Ceva”), parr. 14. Disponible en: <https://www.fne.gob.cl/wp-
content/uploads/2019/02/inap1 F168 2018.pdf> [Ultima visita: 12 de julio de 2024].

49 |os servicios de logistica corresponden a “los servicios de recepcion, almacenaje, distribucion, despacho y
otros servicios de valor, relacionados con aquéllos, siendo la determinacion precisa de las actividades involucradas en
cada servicio una situacion especifica, adaptable a las necesidades del cliente”. Informe Ceva, parr. 14.

%0 Notificacion, parr. 86.

51 Véase: Conselho Administrativo De Defesa Econdmica, Opinion N°3/2024/CGAA1/SG/CADE, “Bunge
Limited y Viterra Limited”, parr. 393.




solido y liquido—. Esta Divisién considera que dicha segmentacion es congruente con los
antecedentes recabados durante la Investigacion, a partir de los cuales fue posible
constatar que: (i) existe la posibilidad de que los clientes contraten sélo servicios de
almacenamiento, sin necesidad de contratar otros servicios de logistica, y viceversa®; (ii)
existen actores que soélo ofrecen los servicios de almacenamiento, sin servicios de
logistica®, (iii) el almacenamiento de liquidos requiere de estanques, mientras que el
almacenamiento de solidos requiere de un espacio acondicionado para ello, distinto a un
estanque®*; y (iv) desde el punto de vista de la oferta, existen diversos actores que solo
ofrecen uno u otro tipo de almacenamiento®.

31. En atencion a que las Partes Unicamente coinciden en la provisién de almacenamiento de
sélidos, y a que una definicion de mercado de almacenamiento general —tanto de solidos
como liquidos— implicaria menores participaciones de mercado de las Partes®, para el
analisis del presente Informe se adoptara la definicion de mercado relevante de producto
que incluye unicamente el almacenamiento de sodlidos, al ser éste el escenario mas
conservador y que maximizaria los efectos de la Operacion.

32. Respecto al alcance geografico sefialado por las Partes, éste seria consistente con la
jurisprudencia comparada®. Sin embargo, esta Divisién ha podido observar ciertos rasgos
locales en la demanda de dichos servicios, considerando que éstos serian prestados en el
contexto de la recepcion de una importaciéon o del almacenaje previo a la exportacion de
los productos almacenados®,

33. No obstante lo anterior, el andlisis contenido en este Informe no hace necesario definir de
manera precisa el alcance geografico del mercado, ya que las Partes Unicamente proveen
los servicios de almacenamiento de solidos en la comuna de Coronel®®, y como se vera
infra, aun en el escenario en el que se considerara un alcance geografico comunal, no se
identificarian riesgos a la competencia.

34. En definitiva, para efectos del analisis de la Operacién, se consider6 como mercado de
producto aquel que comprende los servicios de almacenamiento de sélidos, con un alcance

geogréfico circunscrito a la comuna de Coronel, Regién del Biobio.

I1.4. Servicios de laboratorio para aceites

52 yéanse: declaracion de cliente en comercializacion de aceites, de fecha 21 de junio de 2024; y declaracién
de cliente en comercializacion de aceites, de fecha 13 de junio de 2024.

53 Véase declaracién de competidor en comercializacion de aceites, de fecha 6 de junio de 2024.

54 VVéase declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.

55 Véanse: respuestas de Grupo Trio y Terramar, al Oficio Circ. Ord. N°48-2024, asi como las respuestas de
SETOP, Mar Fusién y ACSA a los Oficios Ord. N°933-2024, N°934-2024 y N°935-2024, respectivamente. En el mismo
sentido, véanse: declaracion de cliente en comercializacion de aceites, de fecha 21 de junio de 2024; y paginas web
de Blisa S.A. y Neuling Plataforma Logistica, disponibles respectivamente en: <https://blisa.cl/servicios/> vy
<https://neulingsa.cl/servicio-neuling/> [Ultimas visitas: 12 de julio de 2024].

% En el segmento de almacenamiento de liquidos, SETOP tendria una participacion inferior al .% en la
comuna de Coronel, donde tiene sus instalaciones. [Nota Confidencial 1].

La informacién entre corchetes y su enumeracion correlativa se refiere a informacion de caracter reservada o
confidencial, conforme a lo dispuesto en el articulo 39 letra a) del DL 211. Dicha informacion se encuentra contenida
en el Anexo A de Notas Confidenciales.

57 Véase Conselho Administrativo De Defesa Econdmica, Opinion N°3/2024/CGAA1/SG/CADE, “Bunge
Limited y Viterra Limited”, parr. 395.

58 \/éase declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.

59 Por el lado de SETOP, Inversiones Tralca S.A. esta ubicado en Calle Central Manzana C Sitio 2 Parque
Industrial Escuadrén 1, Coronel, e Indugras S.A. estaria ubicado en Calle E, Lote 17-A-1, Parque Industrial Escuadrén
1, Coronel. Mientras tanto, Mar Fusion estaria ubicado en Calle Central, Manzana C, Sitio 1, Parque Industrial
Escuadron 1, Coronel y en Calle D, Manzana D, Sitio 26, Parque Industrial Escuadrén 2, Coronel.




35. Los servicios de laboratorio incluyen la elaboracion de certificaciones de calidad de aceites
requeridas por los clientes y, por tanto, necesarias para su comercializacion®®. Los analisis
son realizados a partir de muestras de materias primas, respecto de las cuales se procede
a la medicion de sus indices de acidez, humedad, impurezas, entre otros®'.

36. Desde el punto de vista de la demanda, estos servicios suelen ser contratados de forma
independiente de los servicios de innovacion y desarrollo y de consultoria, tanto por
empresas que comercializan aceites como por los mismos productores de alimentos de la
industria acuicola®?. Por otro lado, desde el punto de vista de la oferta, se observa que cada
uno de estos servicios exhiben caracteristicas en sus respectivos modelos de negocio que
los hacen diferir sustancialmente entre si®.

37. De las Partes, solo SETOP esta activo en el segmento en analisis. A través de su filial
Innocon S.A. (“Innocon”) ofrece soluciones industriales y asesorias en proyectos de
investigacion y desarrollo para la industria acuicola vinculados a la calidad de los productos
y a medioambiente e ingenieria®. En particular, segmentan su oferta de servicios en tres
areas: (i) innovacion y desarrollo®; (ii) consultoria®; y (iii) analitica de laboratorio®”.

38. Las Partes indicaron que el mercado relevante consistiria en los servicios de investigacién
e innovacion, los cuales consistirian en “la investigacién de proyectos especificamente

60 Véase declaracion de representante de ACSA, de fecha 13 de junio de 2024.

61 Al respecto, véase portafolio de servicios de laboratorio de Innocon. Disponible en: <https://innocon.cl/wp-
content/uploads/2024/01/Portafolio-Laboratorio-Innocon-20241001.pdf> [ultima visita: 12 de julio de 2024].

62 \/éanse declaraciones de representante de ARSA, de fecha 6 de junio de 2024 y de representante de ACSA,
de fecha 13 de junio de 2024.

63 Respecto de los servicios de consultoria, como se detalla en el pie de pagina 65, estos comprenden una
amplia gama de soluciones relacionadas a ambitos estratégicos, los cuales exceden las actividades relacionadas a los
servicios de analitica de laboratorio.

Por otro lado, respecto de los servicios de innovacién y desarrollo, si bien estos requieren equipos de
laboratorio que pueden ser considerados como similares a las instalaciones requeridas para la provision de servicios
de laboratorio para aceites, el personal asociado a innovacién y desarrollo responde a un mayor nivel de
especializacion. En particular, los laboratorios de andlisis requieren personal capaz de realizar analisis quimico,
microbiolégico o ambiental, mientras que un laboratorio de innovacién y desarrollo requiere personal con habilidades
de investigacion cientifica, desarrollo de nuevos productos, disefio experimental, analisis estadistico, entre otras.

Respecto de los laboratorios de andlisis, véase la norma ISO 17025, que sefiala los requisitos generales para
la competencia de los laboratorios de ensayo y calibracion. Disponible en: <https://www.iso.org/obp/ui/#iso:std:iso-
iec:17025:ed-3:v2:es> [ultima visita: 12 de julio de 2024]. Por su parte, respecto de los laboratorios de I+D, véase el
reglamento para el registro de centros de 1+D, disponible en
<https://www.corfo.cl/sites/Satellite ?blobcol=urldata&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1475167448261
&ssbinary=true> [Ultima visita: 12 de julio de 2024].

64 Notificacion, parr. 110.

65 | os servicios de innovacion y desarrollo o servicios |+D, ofrecidos por Innocon, consisten en la investigacion
de proyectos especificamente encargados y financiados, con desafios de investigacion definidos previamente. Estos
servicios no corresponden a un insumo utilizado directamente para la comercializaciéon de aceites, por lo que no
corresponderian a una relacion vertical. Al respecto, véase Notificacion, parr. 69, asi como declaraciéon de cliente en
comercializacion de aceites, de fecha 13 de junio de 2024, en la cual sefiala que [2]. [Nota Confidencial 2].

La informacion entre corchetes y su enumeracion correlativa se refiere a informacion de caracter reservada o
confidencial, conforme a lo dispuesto en el articulo 39 letra a) del DL 211. Dicha informacién se encuentra contenida
en el Anexo A de Notas Confidenciales.

66 |_os servicios de consultoria ofrecidos por Innocon consisten en el asesoramiento estratégico, de acuerdo a
las necesidades de sus clientes, para proyectos especificos en tematicas como aumento de productividad, obtencién
de certificaciones y soluciones de ingenieria y medio ambiente. Estas asesorias van asociadas a proyectos y no
corresponden a un insumo de la comercializacién de aceites, por lo que tampoco se generaria una relacion vertical con
dichos servicios. Al respecto, véase pagina web de Innocon, disponible en: <https://innocon.cl/consultoria-2/> [Ultima
visita: 12 de julio de 2024]

87 Al respecto, véase pagina web de Innocon Disponible en: <https://innocon.cl/inicio/> [ltima visita: 12 de
julio de 2024], asi como declaraciéon de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.




39.

40.

41.

1.

42.

43.

44,

encargados y financiados, definiendo previamente los desafios a resolver por medio de la
investigacion™®, y que su dimension geografica seria nacional®®.

Sin embargo, atendiendo a las caracteristicas de la sustitucién respecto de la demanda y
de la oferta antes sefialadas, esta Division estima que resultaria apropiado considerar para
el presente analisis un mercado relevante de producto consistente en los servicios de
laboratorio para aceites, siendo plausible considerarlo como un segmento separado de los
demas servicios ofrecidos en la industria.

Finalmente, en cuanto al alcance geografico, esta Division pudo confirmar la aproximacion
de las Partes, considerando que estos servicios suelen requerir intermediacién de
muestras, pruebas en terreno y la utilizacion de maquinarias entregadas por el cliente™, y
que los clientes de los servicios de laboratorio contratan a proveedores nacionales’".

Por todo lo anterior, para el analisis del presente Informe se analizara el mercado de
servicios de laboratorio para aceites, con un alcance geografico nacional. Es relevante
considerar que Mar Fusién no esta presente en este mercado, por lo que la Operacién no
generaria efectos horizontales en este segmento. Sin embargo, si podria generar efectos
verticales debido a la relacion entre los servicios de laboratorio para aceites y la
comercializacion de aceites.

ANALISIS COMPETITIVO
Efectos horizontales

Conforme a lo sefialado supra, en la presente Seccidn se analizaran los posibles efectos a
la competencia a nivel horizontal que el perfeccionamiento de la Operaciéon puede producir
en los segmentos de: (i) comercializacion de aceites de pescado, vegetal y animal; (ii)
refinacion de aceites de pescado; y (iii) almacenamiento de sdlidos.

Asi, de acuerdo con lo establecido en la Guia, en primer lugar se efectué un analisis
estructural, calculando las participaciones de mercado y la variaciéon en la concentracion.
Para esto ultimo, se utilizé el indice de Herfindahl — Hirschman Modificado (“MHHI”)’2, en
atencion a que, con anterioridad a la Operacion, SETOP ya es titular del 50% de la
propiedad en Mar Fusidn y ejerce sobre dicha entidad un control conjunto con ACSA.

En primer lugar, se calcularon las participaciones de mercado respecto a la
comercializacion de aceites de pescado, vegetal y animal.

68 \Véase Notificacion, parr. 69.

59 |bid., parr. 84.

70 |bidem.

" Por ejemplo, SGS Northamerica Inc es la matriz de SGS Chile, pero tiene laboratorios en el pais para prestar

estos servicios. Asimismo, Eurofins-Barrow-Agee Laboratories, Inc. y Eurofins Nutrition Analysis Center tienen a nivel
nacional la filial Eurofins Chile.

72 E| MHHI, desarrollado en detalle en O'Brien, D. P., & Salop, S. C., Competitive effects of partial ownership:

Financial interest and corporate control, Antitrust LJ, 1999, 67, 559; corresponde, al igual que el indice de Herfindahl-
Hirschman (“HHI”), al valor de equilibrio del producto entre la elasticidad de la demanda y el margen porcentual
promedio ponderado del mercado. La diferencia se encuentra en que el segundo asume competencia en cantidades
de entidades independientes, mientras que el primero considera la posibilidad de que dichas entidades posean vinculos
de interdependencia en la forma de interés financiero o la posibilidad de ejercer control o influencia decisiva.
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la Operacion, en todos los segmentos antes mencionados, principalmente debido a la
existencia de alternativas a las Partes®.

56. Por lo tanto, esta Division estima que la Operacién no resulta apta para reducir
sustancialmente la competencia a nivel horizontal.

lll.2. Efectos verticales

57. En relacién con los servicios de laboratorio prestados por SETOP, considerando que para
ciertos clientes éstos pueden ser considerados como un insumo necesario para la
comercializacion de aceites, estariamos frente a la existencia una relacién vertical entre
SETOP, como proveedor del servicio, y Mar Fusion, como demandante del mismo®.

58. Dicha superposicion vertical podria generar los siguientes riesgos: (i) una estrategia de
bloqueo de insumos para la comercializacion de aceites de pescado, vegetal y/o animal,
respecto de competidores de las Partes; o (ii) una estrategia de bloqueo de clientes en la
cual Mar Fusion deje de demandar servicios de laboratorio ofrecidos por competidores de
las Partes o bien, demandarlos en términos menos ventajosos.

59. En lo referente a la estrategia de bloqueo de insumos, se observa la existencia de otros
proveedores tales como Corthorn Quality Chile S.A.*", Interek®, Eurofins Chile®® y SGS
Chile*, los que fueron sefialados por actores del mercado como alternativas equivalentes
a Innocon®. Ademas, existen al menos otros 19 laboratorios que también ofrecerian

89 Véase respuesta de competidores a Oficio Circ. Ord. N°48-2024. En el mismo sentido, véanse: (i)
declaracion de competidor en comercializaciéon de aceites, de fecha 6 de junio de 2024; (ii) declaracion de competidor
en comercializacion de aceites, de fecha 7 de junio de 2024; (iii) declaracién de cliente en comercializacién de aceites,
de fecha 13 de junio de 2024; y (iv) declaracion de cliente en comercializacion de aceites, de fecha 21 de junio de 2024.

% |a Comision Europea sefiala que “una relacion vertical presupone generalmente que el insumo se utiliza
directamente en la produccién propia de la entidad posterior (es decir, esta integrado en el producto o es estrictamente
necesario para la produccién del producto posterior) o que el insumo es revendido por la empresa posterior (por
ejemplo, distribuidores). Esto excluye los vinculos remotos o los vinculos con servicios prestados a diversos sectores”
Comunicacién de la Comision sobre la tramitacion simplificada de determinadas operaciones de concentracion con
arreglo al Reglamento (CE) N°139/2004 del Consejo sobre el control de las concentraciones entre empresas (2023/C
160/01, pie de pagina 18, disponible en: <https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:52023XC0505(01) > [ultima visita: 12 de julio de 2024].

Los efectos verticales han sido analizados en investigaciones anteriores realizadas por esta Division. Por
ejemplo, véanse: (i) Informe de aprobacion de “Adquisicion de control en Cobra Servicios Comunicaciones y energia,
S.L.U. por parte de Vinci S.A”, Rol FNE F294-2021, disponible en: <https://www.fne.gob.cl/wp-
content/uploads/2022/01/inap F294 2021.pdf> [ultima visita: 12 de julio de 2024]; (ii) Informe de aprobacién de
“Adquisicion de control en Inversiones Blue SpA CPA y filiales por parte de Copec S.A. y otra.”, Rol FNE F328-2022,
disponible en: <https://www.fne.gob.cl/wp-content/uploads/2023/01/inap1 F328 2022.pdf> [ultima visita: 12 de julio de
2024]; e (iii) Informe de aprobacion de “Asociacion entre Renault S.A.S. y Zhejiang Geely Holding Group Co., Ltd.”, Rol
FNE F362-2023, disponible en: <https://www.fne.gob.cl/wp-content/uploads/2023/12/inap1 F362 2023.pdf> [ultima
visita: 12 de julio de 2024], entre otros.

91 Al respecto, véase <https://www.corthorn.cl/> [Ultima visita: 12 de julio de 2024].

92 Al respecto, véase <https://www.intertek.cl/ > [Gltima visita: 12 de julio de 2024].

93 Al respecto, véase <https://www.eurofins.cl/industria-pesquera-y-acuicola/> [Ultima visita: 12 de julio de

2024].

9 Al respecto, véase <https://www.sgs.com/es-cl> [Ultima visita: 12 de julio de 2024].

9% Respecto a la existencia de otros laboratorios que ofrecen estos servicios, véanse: (i) declaracion de
representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024; (ii) Anexo a la Notificacién denominado “Datos de contacto
SETOP?; (iii) declaracién de representante de ACSA de fecha 13 de junio de 2024; y (iv) declaracion de competidor en
comercializacion de aceites, de fecha 7 de junio de 2024 que sefiala que existiria una amplia gama de oferentes.

Adicionalmente, la American Oil Chemists’ Society (AOCS) cuenta con un listado de laboratorios certificados,
entre los cuales se encuentran las matrices de SGS Chile y de Eurofins. En declaracion del representante de SETOP
de fecha 5 de junio, éste sefald que el 4 de junio Innocon fue certificado en el manejo de aceite de pescado, si bien
esto no fue posible de validar con informacién publica. Respecto a SGS y Eurofins, véase la pagina web de la AOCS,
disponible en  <https://www.aocs.org/attain-lab-services/laboratory-proficiency-program-(Ipp)/nopa/aocs-certified-
labs?SSO=True> [dltima visita: 12 de julio de 2024].
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60.

61.

62.

63.

servicios de analisis y contarian con la certificacion de SERNAPESCA®, por lo que no se
observa que SETOP tenga la habilidad para llevar a cabo una estrategia de bloqueo de
insumos.

Respecto de una eventual estrategia de bloqueo de clientes, Mar Fusién, al igual que las
relacionadas a SETOP, en la actualidad

_97, por lo que la Operacién no generaria cambios en la habilidad

de éste para realizar dicha estrategia.

De tal manera, habiéndose descartado la existencia de habilidad suficiente para llevar a
cabo estrategias exclusorias verticales, no resulta necesario ahondar en el analisis de
posibles incentivos y efectos para llevar a cabo dichas estrategias, toda vez que constituyen
requisitos copulativos. Por lo tanto, esta Divisién pudo concluir que la Operaciéon no resulta
apta para reducir sustancialmente la competencia a nivel vertical.

CONCLUSIONES

A la luz de los antecedentes previamente expuestos, esta Division ha podido constatar que
la Operacioén no resulta apta para reducir sustancialmente la competencia. Lo anterior, pues
su perfeccionamiento, si bien genera traslapes horizontales, no significaria un aumento en
el nivel de concentracién superior a los umbrales establecidos en la Guia, con respecto a
cada uno de los mercados analizados. Por su parte, a nivel vertical, la entidad resultante de
la Operacion no contaria con la habilidad para la ejecucion de estrategias exclusorias.

Por tanto, en atencidn a los antecedentes y al analisis realizado en el presente Informe, se
recomienda aprobar la Operacion de forma pura y simple, salvo el mejor parecer del sefior
Fiscal Nacional Econémico. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad de la Fiscalia para velar
permanentemente por la libre competencia en los mercados analizados.
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9% Al respecto, véase listado de Laboratorios, disponible en pagina web de SERNAPESCA, disponible en

<https://www.sernapesca.cl/manuales vy publicaciones/listados/> [ultima visita: 12 de julio de 2024].

97 Véase declaracion de representante de SETOP, de fecha 5 de junio de 2024.
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