
"2016 - Año del Bicentenario de la Declaración de la Independencia Nacional"

Expte. S01:0126051/2015 (Conc. 1242) MA

DICTAMEN W )~~6

BUENOS AIRES, 3 G SEP 2016
SEÑOR SECRETARIO

Elevamos para su consideración el presente dictamen referido a la operación de

concentración económ ica que tram ita bajo el Expediente N° S01:0126051/2015 del

registro del ex MINISTERIO DE ECONOMIA y FINANZAS PÚBLICAS caratulado:

"BANQUE PSA FINANCE S.A. y BNP PARIBAS CARDIF S.A. S/NOTIFICACIÓN ART.

8 DE LA LEY 25.156 (CONC W 1242)".

1.DESCRIPCiÓN DE LA OPERACiÓN Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1.1. La Operación

1. El día 8 de junio de 2015, esta Comisión Nacional recibió la notificación de una

operación de concentración económ ica consistente en la adquisición por parte de

BNP PARIBAS CARDIF S.A. (en adelante "CARDIF") a BANQUE PSA FINANCE

S.A. (en adelante "BPF") del 30% de una sociedad en formación denom inada

PEUGEOT CITROr=N ARGENTINA COMPA¡\JIA DE SEGUROS S.A. (en adelante

"JOINT VENTURE").

2. Se declara que la adquisición es llevada a cabo mediante el envío por parte de

CARDIF, de una Carta Oferta con fecha 10 de junio del 2015 a BPE BPF acepta la

Carta Oferta el m ismo 1
0

de junio del 2015 conforme surge de la carta de

transferencia de acciones del Artículo 215 de la Ley de Sociedades Comerciales,

debidamente legalizada ante el Colegio de Traductores de la Ciudad de Buenos

Aires (fs. 1087 a 1090).

3. Como resultado de dicha transferencia, el JOINT VENTURE se encontrará

controlado en forma conjunta por CARDIF y BPF, Y éste tendrá como a~ti ¡dad

~ comercial el ofrecim iento de seguros a la red de distribución del Grupo PSA n la\0 ~gentina. V."6,
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DEFEN A DE LA COMPET:'

4. E l cierre de la transacción se llevó a cabo con fecha 1 de junio de 2015, según

manifestaron las partes.

1.2. La Actividad de las Partes

1.2.1. La Empresa Compradora

5. BNP PARIBAS S.A. es una sociedad anónima constitu ida bajo las leyes de Francia,

con sede en París, que ejerce como entidad financiera a nivel internacional y cotiza

en distintas bolsas a nivel global. Controla indirectamente a través de sus

subsidiarias a CARDIF SEGUROS S.A. Y CARDIF SERVIC IOS S.A. BNP PARIBAS

S.A. está controlada por SOCIÉTÉ FEDERALE DE PARTIC IPATIONS ET

INVESTISSEMENTS quien tiene una participación de 10,3% . SOCIÉTÉ FÉDÉRALE

DE PARTIC IPATIONS ET D 'INVESTISSEMENT es una empresa pública del Estado

Belga.

6. CARDIF SEGUROS S.A. (en adelante "CARDIF SEGUROS") es una sociedad

constitu ida conforme a las leyes argentinas que ofrece los siguientes seguros: 1.

SEGUROS DE PROTECCiÓN SOBRE SALDOS DE DEUDAS: a. Fallecim iento:

Seguro que cubre la deuda del asegurado, pagándole al acreedor en caso de

muerte del asegurado; b. Desempleo sobre saldos de Deuda: Con este seguro, se

abonará el saldo de deuda contraído al momento del Desempleo involuntario hasta

la suma máxima asegurada. Es un costo variable, un porcentaje de la deuda; c.

Invalidez Total y Temporal: Seguro en el cual se paga una suma de dinero al

acreedor para afrontar las deudas del asegurado en caso que el m ismo este

inhabilitado temporariamente para poder seguir trabajando ó generar ingresos; y d.

Invalidez Total y Permanente: Seguro en el cual se paga una suma de dinero al

acreedor para afrontar las deudas del asegurado; 2. SEGUROS DE GARANTfA

EXTENDIDA: Seguro que funciona de forma complementaria a la garantía del

fabricante, extendiendo el tiempo de la garantía y cubriendo al asegurado el costo

\/\ de reparación o reemplazo del bien asegurado. E l m ismo producto, se ofrece para

N extender la garantía de cualquier electrodoméstico o auto. Coberturas: daños

k <t"'parables del bien y reposicióndel b~n en caso que t íJoderser repat; 3.
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S E G U R O S P A R A L A P R O T E C C IÓ N D E P O S E S IO N E S : a . T e c n o lo g ia P ro te g id a :

S e g u ro q u e c u b re e l ro b o y d a ñ o a c c id e n ta l q u e p u e d a s u fr ir e l a s e g u ra d o e n la v ia

p ú b lic a s o b re c u a lq u ie r e q u ip o e le c tró n ic o c o m o s e r : N o te b o o k s , N o te b o o k s ,

C e lu la re s y S m a r tp h o n e . C o b e r tu ra s : D a ñ o d e P e q u e ñ o s E le c tró n ic o s y R o b o d e

P e q u e ñ o s E le c tró n ic o s ; y b . B o ls o P ro te g id o : S e g u ro q u e o to rg a a l a s e g u ra d o e l

p a g o d e u n a s u m a a s e g u ra d a e n c a s o d e l ro b o d e la c a r te ra , b o ls o , m o c h ila ,

m a le trn , b il le te ra y s u c o n te n id o . C o b e r tu ra s : R o b o d e C a r te ra , M o c h ila , R iñ o n e ra ,

B il le te ra y s u c o n te n id o , R o b o d e lla v e s y c e r ra d u ra , R o b o d e lo s d o c u m e n to s ,

C o b e r tu ra d e d a ñ o a c c id e n ta l, D a ñ o d e P e q u e ñ o s E le c tró n ic o s , G a ra n tra d e P re c io

M ín im o , R o b o d e la ta r je ta d e c ré d ito y R o b o d e P e q u e ñ o s E le c tró n ic o s ; c . C o m p ra

P ro te g id a : S e g u ro q u e o to rg a a l a s e g u ra d o e l p a g o d e u n a s u m a a s e g u ra d a e n

c a s o d e l ro b o o d a ñ o q u e p u e d a s u fr ir e l b ie n q u e h a y a c o m p ra d o d u ra n te u n

p e r io d o d e t ie m p o d e te rm in a d o (e j. : 9 0 d ía s ) . C o b e r tu ra s : C o b e r tu ra d e d a ñ o

a c c id e n ta l, C o b e r tu ra d e ro b o , C o m p ra d e A lim e n to s R e fr ig e ra d o s , D a ñ o d e

P e q u e ñ o s E le c tró n ic o s , G a ra n t ía d e P re c io M ín im o y R o b o d e P e q u e ñ o s

E le c tró n ic o s ; 4 . S E G U R O S D E P R O T E C C iÓ N P A R A IN S T R U M E N T O S D E P A G O S :

a . U s o s F ra u d u le n to s d e T a r je ta d e C ré d ito s : S e g u ro q u e c u b r irá a l a s e g u ra d o la

s u m a d e r iv a d a d e u n g a s to p o r u n u s o fra u d u le n to d e la T a ~ e ta d e C ré d ito q u e n o

h a y a re a liz a d o c o m o s e r : F a ls if ic a c ió n , im p re s ió n m ú lt ip le d e c u p o n e s , c lo n a c ió n d e

T a r je ta e n tre o tro s m o t iv o s . C o b e r tu ra s : C lo n a c ió n d e la ta r je ta ; Im p re s ió n m ú lt ip le

d e v a le s ; R o b o , h u r to o e x tra v io d e la ta r je ta y b . R o b o e n C a je ro s A u to m á t ic o s y

F ís ic o s : S e g u ro q u e o to rg a a l a s e g u ra d o e l p a g o d e u n a s u m a a s e g u ra d a f i ja e n

c a s o d e ro b o d e n tro , o h a s ta 1 0 0 m e tro s a la re d o n d a , d e u n c a je ro , y a s e a

a u to m á t ic o o a te n d id o p o r u n a p e rs o n a . C o b e r tu ra s : R o b o e n c a je ro a u to m á t ic o ;

R o b o e n c a je ro f is ic o ; M u e r te A c c id e n ta l e n C a je ro ; y R e e m b o ls o d e g a s to s

d o c u m e n ta c ió n ; S E G U R O S P A R A L A P R O T E C C iÓ N D E IN G R E S O S : D e s e m p le o :

S e g u ro p a ra c u a n d o e l a s e g u ra d o s e q u e d e s in e m p le o in v o lu n ta r ia m e n te ,

a b o n a n d o a l m ism o c u o ta s m e n s u a le s p o r u n t ie m p o d e te rm in a d o (h a s ta la s u m a

y\ a s e g u ra d a ) p a ra s a ld a r e l s a ld o d e la ta r je ta d e c ré d ito o d e l p ré s ta m o o to rg a d o .

¡j C o b e r tu ra s : D e s e m p le o In v o lu n ta r io ; 5 . S E G U R O D E H O G A R : S e g u ro q u e p e rm ite

( '- p ro te g e r e l h o g a r d e l a s e g u ra d o s o b re to d o s lo s e v e n to s a lo s q u e e s tá n e ~ p u s to s .

{ 'c o b e r tu ra s : In c e n d io d e C o n te n id o , In c e n d io d e E d if ic io , R e s p o n s a b il id a C iv il,

{ . , . , ¥
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Accidentes Personales para el Personal Doméstico, Cristales, Daños Estéticos por

Incendio Contenido, Electrodomésticos garantía extendida, Granizo, Huracán,

Ciclón, Vendaval, Tornado, Robo de dinero en efectivo, Robo contenido general,

Todo riesgo electrodoméstico y Vivienda vacacional; 6. SEGUROS PARA LA

PROTECCiÓN PERSONAL: a. Accidentes Personales: Seguro que cubre la muerte

accidental y toda lesión corporal que el asegurado sufra a causa de un accidente.

Cobertura: Muerte por Accidente, Cobertura de Cuadriplejia, Cobertura de Fractura

de Huesos, Cobertura de Paraplejia, Cuidados prolongados por accidente,

Fallecim iento por Asalto, Gastos de Sepelio, H ijo Póstumo, Invalidez Permanente

por Accidente, Invalidez Total y Permanente por Asalto, Muerte por Accidente de

Tránsito, Muerte Simultanea ambos Cónyuges y Renta Diaria por Internación a

causa de accidente; b. Vida Temporal: Seguro que proporciona a los herederos o

beneficiarios declarados, el pago de una suma determ inada en caso de muerte del

asegurado. Cobertura: Fallecim iento e Incapacidad Total y Permanente; y c. Sepelio:

Seguro que, ante el fallecim iento del asegurado, proporciona a la fam ilia del m ismo

la prestación del servicio de sepelio o bien una suma de dinero determ inada para

hacer frente a gastos derivados del m ismo. Coberturas: Fallecim iento; y 7.

SEGUROS PARA LA PROTECCiÓN DE LA SALUD: Salud: Seguro que cubre el

pago de una suma asegurada determ inada; en caso de detectarse: Cáncer,

Cuidados prolongados, Renta Diaria Internación en Terapia Intensiva, Trasplantes,

Enfermedades Graves, Enfermedades Term inales, Insuficiencia Crónica e

Intervenciones quirúrgicas. Es controlada por CARDIF (98,73%).

y. es unaradBNP PARIBAS ARGENTINA INVESTMENT PARTNERS

7. CARDIF SERVICIOS S.A. (en adelante "CARDIF SERVICIOS") es una entidad

constituida conforme a las leyes argentinas que ofrece provisión de servicios y

asesoram iento para la comercialización de productos a través de marketing directo

para productos propios o de terceros. Gestión de centros de prestación de servicios

de atención, a través de plataformas multicanal. Asesoram iento relacionado a

telecomunicaciones, informática, sistemas y nuevas tecnologías. Prestación de

servicios de consultoría, referido a procesos de gestión. Es controlada por CARDIF

(98,96%).

.G \.

A
48

.
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constitu ida conforme a las leyes argentinas que ofrece servicios de asesoram iento

para la adm inistración y dirección de todo tipo de carteras en nombre y/o

representación de terceros, Es controlada por BNP PARIBAS INVESTMENT

PARTNERS S.A. (95% ).

9. BANCO CETELEM ARGENTINA S.A. entidad constitu ida conforme a las leyes

argentinas especializada en el crédito al consumo, y productos de financiación que

opera bajo las regulaciones del BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA

ARGENTINA (en adelante "BCRA"). Sus principales lineas de negocio en la

actualidad son el financiam iento de la compra de motocicletas ("Préstamos Moto"),

el financiam iento de la compra de, entre otros productos, electrodomésticos,

productos electrónicos, artefactos y muebles ("Préstamos Hogar") y, por último, el

otorgam iento de préstamos personales en efectivo ("Préstamos Personales

D irectos"). Es controlada por BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE S.A. (95% ).

10. CETELEM GESTiÓN S'A. es una entidad constitu ida conforme a las leyes

argentinas especializada es la prestación de servicios de adm inistración contable,

asesoram iento, servicios de procesam iento informático, atención al cliente y gestión

de Cobranzas. CETELEM GESTiÓN S.A. presta servicios de gestión tanto a Banco

Cetelem Argentina como a Banco Servicios Financieros, entidades con las cuales se

encuentra vinculada a través de un Contrato de Prestación de Servicios. Es

controlada por BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE S.A. (95% ).

11. BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS ARGENTINA S'A. es una entidad

argentina cuya actividad principal es la adm inistración de fondos comunes de

inversión. Es controlada por BNP PARIBAS S.A. (75% ).

12. BANCO SERVICIOS FINANCIEROS S.A. es un banco comercial m inorista,

orientado a la financiación de compradores de productos comercializados por el

G rupo Carrefour en Argentina. Es controlado conjuntamente entre INC S.A. (60 00) Y

por BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE S.A. (40% ).

J.I.2.2. La Empresa vendedor~

v .
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1 3 . P E U G EO T S .A . e s u n a so c ie d a d a n ó n im a co n s titu id a b a jo la s le ye s d e F ra n c ia , c o n

se d e e n P a rís q u e co tiz a e n la B o ls a d e V a lo re s E u ro n e x t P a rís . S e tra ta d e u n

fa b r ic a n te d e a u tom ó v ile s co n a c tiv id a d e s a n iv e l m u n d ia l a tra vé s d e l G ru p o P S A

(e l "G ru p o P S A "). L o s ve h íc u lo s d e l G ru p o P S A se ve n d e n b a jo la s m a rca s P e u g e o t,

C itro e n y C itro e n O S . A su ve z , e l G ru p o P S A se e n cu e n tra a c tiv o e n la p ro d u c c ió n

d e a u to p a rte s (a tra vé s d e su su b s id ia r ia F a u re c ia ) , e n la p ro v is ió n d e se rv ic io s d e

lo g ís tic a y fle te (a tra vé s d e su su b s id ia r ia G e fc o ), y e n la p ro v is ió n d e se rv ic io s

fin a n c ie ro s (a tra vé s d e su su b s id ia r ia B P F ). A l 3 1 d e d ic iem b re d e 2 0 1 4 , P E U G EO T

S .A . e s co n tro la d a p o r e l g ru p o fam ilia r P e u g e o t (1 4 ,1 3% de a cc io n e s y 2 2 ,9 6% de

lo s d e re ch o s d e vo to ). E l g ru p o fam ilia r P e u g e o t a c tú a a tra vé s d e la s s ig u ie n te s

e n tid a d e s E TA B L lS S EM EN TS P EU G EO T FR ER E S (e n a d e la n te "E P F "), u n h o ld in g

p a tr im o n ia l d e p ro p ie d a d d e p e rso n a s fís ic a s m iem b ro s d e la fam ilia P e u g e o t y

S O C IÉ TÉ FO N C IE R E , F IN A N C IE R E E T D E P AR T IC IP A T IO N S , co n tro la d a p o r E P F .

A d em á s , la em p re sa D O NG FEN G M O TO R (H O NG KO NG ) IN TE R N A T IO N A L C O .

L 1M IT E D (D M H K ) p o se e u n 1 4 ,1 3 % de la s a c c io n e s d e P E U G EO T S .A . q u e le d a n

u n p o rce n ta je p a rtic ip a c ió n d e vo to s d e l 1 2 ,4 9% . E l E s ta d o fra n cé s , a tra vé s d e la

e n tid a d SO G EP A , tam b ié n d e tie n e u n 1 4 ,1 3% de la s a c c io n e s q u e le d a n u n

1 2 ,4 9% de p a rtic ip a c ió n e n lo s vo to s .

1 4 . B P F e s u n a so c ie d a d a n ó n im a co n s titu id a e l1 3 d e d ic iem b re d e 1 9 8 2 d e a cu e rd o a

la s le ye s d e F ra n c ia . T ie n e p o r o b je to la re a liz a c ió n d e o p e ra c io n e s b a n ca r ia s y

co n e xa s , y e sp e c ia lm e n te e l f in a n c iam ie n to d e ve n ta s d e a u to s y ve h íc u lo s

a u tom o to re s y d em á s b ie n e s d e la s re d e s com e rc ia le s d e lo s co n s tru c to re s d e

a u tom ó v ile s y a cu a lq u ie r o tra c lie n te la , e n tre o tra s a c tiv id a d e s fin a n c ie ra s . E s to s

p ro d u c to s se o fre ce n ta n to a p a rtic u la re s com o a em p re sa s . E s u n a e n tid a d

fin a n c ie ra su je ta a la re g lam en ta c ió n b a n ca r ia fra n ce sa y , J o r ta n to , a la su p e rv is ió n

d e la A u to r ité d e C on tro le P ru d e n tie l, e l o rg a n ism o re g u la d o r d e la s so c ie d a d e s d e

b a n ca y se g u ro s d e F ra n c ia . S i b ie n la s a c c io n e s d e B P F no co tiz a n e n m e rca d o s

f n b u rsá tile s , B P F d e b e cum p lir c o n la s re g u la c io n e s d e la A U TO R IT É D E S M AR C H É S

lJ 1 \t1 F IN A N C IE R S , e l o rg a n ism o re g u la d o r d e l m e rca d o d e va lo re s e n F ra n c ia , d a d o q u e

f( h a em itid o títu lo s d e d e u d a e n e l m e rca d o fra n cé s . E s co n tro la d a p o r P E U G E T

J S .A . (7 4 ,9 3% ). L a s re s ta n te s p a rtic ip a c io n e s la s d e te n ta n d rs o c ie d a d e s fra n ce s

? .
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del Grupo PSA: AUTOMÓVILES PEUGEOT el 16,05% Y AUTOMÓVILES CITROt::N

el 9,02%;

15. PEUGEOT CITROt::N ARGENTINA S.A. (en adelante "PCAR") es una empresa

constituida y existente bajo las leyes de Argentina, cuya actividad principal es la

fabricación de vehículos. En particular, PCAR produce los modelos Peugeot 207

Compact, Partner (pasajeros y utilitario), 408 y 308 en la planta de El Palomar. Los

modelos RCZ, 208, 5008, 508, Y el crossover 3008 completan la gama en el

mercado. Por la marca Citroen, la entidad produce el Citroen C4 Lounge y Berlingo

(Multispace, Furgón Mixto y Utilitario). La oferta de la gama en el mercado se

completa con los vehículos C3, C3 Picasso, C3 Aircross. Por la marca Citroen DS,

PCAR ofrece los modelos DS3, DS4, C4 Picasso, Grand C4 Picasso, C4 Aircross y

el utilitario Jumper. Es controlada por Peugeot Citroen Automóviles España (99,9%).

El restante es propiedad de distintos accionistas individuales;

16. PSA FINANCE ARGENTINA COMPAI'JlA FINANCIERA S.A. (en adelante "PSA

FINANCE") es una empresa constituida y existente bajo las leyes de Argentina, su

actividad principal es el financiam iento para la compra o alquiler de vehículos

nuevos o usados por parte de individuos y clientes a través de redes de

concesionarios del Grupo PSA en Argentina. Asim ismo, ofrece otros productos y

servicios de financiam iento relacionados con la compra y mantenim iento de

vehículos en Argentina. Sus controlantes son BPF (50%) Y BBVA BANCO

FRANCÉS S.A. (50%). BBVA BANCO FRANCÉS S.A. no es una empresa

controlada por PSA FINANCE.

17. CfRCULO DE INVERSORES S.A. DE AHORRO PARA FINES DETERMINADOS (en

adelante "CISA") es una empresa constituida y existente bajo las leyes de Argentina.

Su actividad principal es el financiam iento, administración y comercialización de

planes de ahorro para la compra de automóviles de las marcas Peugeot, C itroen y

k.\ Citroen DS. Es una importante herram ienta de comercialización que perm ite a los

kJ clientes que no califican para obtener financiam iento tradicional de un banco

/ \. obtener un vehículo producido por el Grupo PSA. Es controlada por PCAR (99, %).

tEI restante 0,4% es propiedad de ESTILO DE INVERSORES srE AHOR y

v - .
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PRÉSTAM O PARA FINES DETERM INADOS (en adelante "ESTILO").

18. FAURECIA ARGENTINA S.A. (en adelante "FAURECIA ARGENTINA") es una

em presa constituida y existente bajo las leyes de Argentina, su actividad principal es

la com ercialización de sistem as interiores y asientos para vehfculos; y la

im portación, exportación, distribución y com ercialización de productos para

vehfculos en general, siendo su principal m ercado el de las term inales autom otrices.

O frece productos a su em presa afiliada PCAR, pero tam bién a terceros com o FORO

ARGENTINA S.C.A. y VOLKSW AGEN ARGENTINA S.A. Su controlante es

FAURECIA AUTOM OTIVE HOLDINGS S.A. al 99,99% , una sociedad francesa del

grupo Faurecia que está controlado el Grupo PSA al 51,14 % .

19. FAURECIA SISTEM AS DE ESCAPE ARGENTINA S.A. (en adelante "FAURECIA

SISTEM AS") es una em presa constituida y existente bajo las leyes de Argentina, su

actividad principal es la fabricación de transm isiones controladas electrónicam ente y

sistem as de escape. Su controlante es FAURECIA EXHAUST ~NTERNACIONAL

SAS, una sociedad incorporada bajo las leyes de Francia, la cual detenta el 83,69%

de su capital social. FAURECIA EXHAUST INTERNACIONAL es una com pañia

holding para el negocio de Escapes dentro del grupo Faurecia, controlado por el

Grupo PSA al 51,14% y no tiene negocios en Argentina. ET DUTCH HOLDINGS

U.A., una entidad holandesa del grupo Faurencia, tam bién posee una participación

del 16,31% de las acciones de FAURECIASISTEM AS.

20. FAURECIA EXTERIORS ARGENTINA S.A. (en adelante "FAURECIA EXTERIORS")

es una em presa constituida y existente bajo las leyes de Argentina, su actividad

principal es la producción y venta de equipam iento y autopartes. Especfficam ente,

com ercializa tres m ódulos de exteriores distintos: frentes (incluyendo sistem as de

enfriam iento para m otores), sistem as de exterior (parachoques y elem entos de

diseño) y sistem as de absorción de choque. Adem ás de proveer com ponentes para

1" t PCAR, esta em presa tam bién ofrece exteriores para autom óviles a terceros en

V'1¡@ Argentina, tales com o Rena~lt, GM y Ford. Su controlante es una sociedad francesa

.del grupo Faurecia, que detiene el Grupo PSA al 51,14% , Fau;:ecia Autoie

JHoldingS SA(98,31% ); O ,
&.
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21 . LOCADORA DE AUTOS S .A . (en ade lan te "LOCADORA ") es una em presa

cons titu ida y ex is ten te ba jo las leyes de A rgen tina . S u ac tiv idad p rinc ipa l es la o fe rta

de se rv ic ios de a lqu ile r de veh icu los , pe ro desde 1997 ha dec id ido suspende r sus

ac tiv idades . E s con tro lada po r PCAR (98% );

22 . EST ILO es una em presa cons titu ida y ex is ten te ba jo las leyes de A rgen tina cuya

ac tiv idad p rinc ipa l e ra la adm in is trac ión y com erc ia lizac ión de p lanes de aho rro pa ra

la com pra de au tom óv iles , pe ro la em presa se encuen tra en p roceso de liqu idac ión

po r dec is ión de sus acc ion is tas . E s con tro lada po r PCAR (98% ) y C ISA (2% );

23 . A dem ás, se in fo rm a que e l G rupo PSA tiene una pa rtic ipac ión de l 25% en la

com pañ ia G e fco , la cua l tiene una filia l en A rgen tina cuya ac tiv idad p rinc ipa l es la

o fe rta de se rv ic ios de log is tica y transpo rte que lleva a cabo ac tiv idades

com erc ia les . A dem ás, e l g rupo Peugeo t tiene una pa rtic ipac ión ind irec ta de l 26% de

la firm a SAS AUTOMOTR IZ ARGENT INA S .A ., la cua l no tiene ac tiv idades en la

ac tua lidad .

1 .2 .3 .E l O b je to

24 . E l JO INT VENTURE se encuen tra en p roceso de au to rizac ión an te la

SUPER INTENDENC IA DE SEGUROS DE LA NAC iÓN (en ade lan te "SSN ") y de

reg is trac ión an te la INSPECC iÓN GENERAL DE JUST IC IA (en ade lan te "IG J").

11 .ENCUADRAM IENTO JUR ID ICO

25 . Las em presas invo luc radas no tifica ron en tiem po y fo rm a la ope rac ión de

concen trac ión con fo rm e a lo p rev is to en e l A rticu lo 8 ° de la Ley N ° 25 .156 , hab iendo

dado cum p lim ien to a los reque rim ien tos e fec tuados po r la C om is ión N ac iona l de.~
De fensa de la C om pe tenc ia .

26 . La ope rac ión no tificada cons tituye una concen trac ión económ ica en los té rm inos de l

h A rticu lo 6 ° inc iso c) de la Ley W 25 .156 de D e fensa de la C om pe tenc ia .

;127. La ob ligac ión de e fec tua r la no tifIC ac ión obedece a que e l vo lum en de negoc ios de

<Í la s firm as invo luc radas y e l ob je to de la ope rac ión , supe ran 1

6
DOSCIEmif

v. í
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M ILLONES de PESOS ($200.000.000.-) por encim a del um bral establecido en el

Articulo 8° de la Ley N° 25.156, Y no se encuentra alcanzada por ninguna de las

excepciones previstas en dicha norm a.

11I. PROCEDIMIENTO

28. E l dia 8 de junio del 2015, las partes de la operación notificaron la operación

conform e a lo establecido en el Articulo 8° de la Ley de Defensa de la Com petencia.

29. Con fecha 18 de junio del 2015 y en virtud de lo estipulado por el Artículo 16 de la

Ley W 25.156 se solicitó a la SSN a fin de que se expidan con relación a la

operación en análisis. No habiendo recibido contestación esta CNDC, con fecha 20

de julio del 2016, se solicita nuevam ente a dicha entidad se expida con relación a la

operación en análisis. A pesar de que la SSN ha sido debidam ente notificada el 21

de julio del 2016 (fs. 1002), ésta CNDC no ha recibido pronunciam iento alguno de

su parte y habiéndose transcurrido el plazo para la contestación, se considera que

dicho ente no tiene objeción alguna.

30. Analizada la inform ación sum inistrada en la notificación, la COM ISION NACIONAL

DE DEFENSA DE LA COM PETENCIA entendió que la m ism a no satisfacia los

requerim ientos establecidos en el F1, por lo que con fecha 7 de septiem bre del

2015 consideró que la inform ación se hallaba incom pleta, form ulando observaciones

al Form ulario F1 y haciéndoles saber que el plazo previsto en el Articulo 13 de la

Ley W 25.156 com enzó a correr el dia hábil posterior al 2 de septiem bre del 2015 y

que, hasta tanto no se diera cum plim iento a lo solicitado, quedaría suspendido dicho

plazo. D icha providencia se notificó con fecha 7 de septiem bre del 2015.

31. Con fecha 21 de septiem bre de 2016, las partes notificantes cum plim entaron lo

requerido por esta Com isión Nacional, teniéndose en este acto por aprobado el

f n Form ulario F1 y reanudando el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N°

~ 25.156 a partir del dia hábil posterior al últim o enunciado.

;1. IV . EVALUACIÓN DE LOS EFECTOS DE LA OPERACiÓN DE CO"CENTRA~N

~SOBRE LA COMPETENCIA ~ ,

(.,..
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S RETARIA LETRADA
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32. Como fuera previamente referido, la operación de concentración económ ica

notificada trata de la transferencia por parte de BPF del 30% de las acciones de una

sociedad en formación, denom inada PEUGEOT CITRO£:N ARGENTINA COMPAr'¡[A

DE SEGUROS S.A ., a la firma CARDIF, de modo ta l que la nueva sociedad queda

contro lada en forma conjunta por ambas partes.

33. E l primer resultado que se evidencia de la presente transacción es la aparic ión de

una nueva compañIa que, una vez que se encuentre autorizada a operar como

aseguradora1, ofrecerá seguros en el mercado a través de la red de distribución del

G rupo PSA. Esto implica el ingreso de un nuevo jugador en el mercado de seguros

de vida colectivo saldo deudor, dentro de la rama de seguros de personas, y marca

el in ic io del G rupo PSA en ta l activ idad en Argentina. Cabe señalar que, según

informaron las partes en el expediente, conforme el P lan de Negocios y Financiero,

esta compañia tiene previsto empezar comercia lizando seguros saldo deudor,

dentro de la rama de los seguros personales y evaluará a futuro la posib ilidad de

comercia lizar productos de seguros patrimonia les, de protección de bienes o

extensiones de garantra, adecuados a las necesidades de los clientes de las

automotrices.

34. Antes de la citada operación, la firma CARDIF SEGUROS, contro lada por CARDIF

indirectamente a través de sus subsid iarias, era quien ofrec(a coberturas de seguro

a través de la red de concesionarios de las marcas PEUGEOT, C ITRO£:N y

CITROEN DS, aunque no en forma exclusiva.

35. En el caso de la parte compradora, la presente transacción implica que, una vez que

el JO INT VENTURE com ience a operar, la firma CARDIF SEGUROS dejará de ser

ofrecida como una de las alternativas en la red de distribución del G rupo PSA. y

ofrecerá sus seguros por fuera de la m isma. En la actualidad, los seguros otorgados

por CARDIF SEGUROS a los veh(culos financiados por PSA FINANCE2,

~

1 Esta empresa requiere de la autorización previa de la Superintendencia de Seguros de la

Nación (Art. 2 , 2° párrafo de la Ley W 20.091), y aún no la ha obtenido. En consecuencia, en la

actualidad, la compañia no comercia liza ningún seguro.

2 Esta empresa se de~ic~ ~rincipalm :nte a financiar la compra o alquiler d~ ve~iculos nue~o

<fusados por parte de IndiV iduos y clientes a través de redes de conceS lonardel GR O

v--. .
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S E E T A R IA L E T R A D A

C O S IO N N A C IO N A L DE

D E F E N A D E LA C O M P E T f'N I .

re p re se n ta n e l 4 4 % d e l to ta l d e se g u ro s o fre c id o s p o r e s ta ú ltim a e n e l m a rco d e la s

a c tiv id a d e s d e fin a n c ia m ie n to q u e la m ism a lle va a ca b 03.

3 6 . L a n u e va co m p a ñ Ia , e l JO IN T V E N T U R E , o fre ce rá , e n p rin c ip io , se g u ro s sa ld o

d e u d o r (p e rte n e c ie n te s a la ca te g o rla d e se g u ro s d e p e rso n a s) a a q u e llo s c lie n te s

q u e o p te n p o r u n a so lu c ió n d e .- fin a n c ia m ie n to d e l G ru p o P S A . E n u n a e ta p a

p o s te rio r, e l JO IN T V E N T U R E o fre ce rá se g u ro s p o r d a ñ o s p a trim o n ia le s a to d a s la s

ve n ta s d e u n id a d e s d e la re d d e d is trib u c ió n , se a n o n o fin a n c ia d a s p o r u n a e n tid a d

d e l g ru p o . L o s p ro d u c to s o fre c id o s d e n tro d e e s te se g m e n to se rá n lo s se g u ro s d e

p ro te cc ió n d e b ie n e s ("g u a ra n te e d a sse t p ro te c tio n "), e x te n s io n e s d e g a ra n tra p a ra

a u to s n u e vo s y u sa d o s y cu a lq u ie r o tro p ro d u c to q u e la s p a rte s d e c id a n o fre ce r a

tra vé s d e d ich o JO IN T V E N T U R E

3 7 . P o r su p a rte , e l n u e vo JO IN T V E N T U R E , b rin d a rá e n e l p a ls lo s s ig u ie n te s

se rv ic io s :

a . S e g u ro s co le c tivo s d e v id a so b re sa ld o s d e u d o re s . C o n fo rm e e s ta b le ce la

R e so lu c ió n W 3 5 .6 7 8 d e la S u p e rin te n d e n c ia d e S e g u ro s d e la N a c ió n , lo s

se g u ro s sa ld o d e u d o r so n a q u e llo s e n d o n d e " ... L a co b e rtu ra a b r in d a r e n lo s

se g u ro s co le c tiv o s d e sa ld o d e u d o r se rá b á s ic am en te F a lle c im ie n to , c o n la

o p c ió n d e l tom ado r d e in co rp o ra r la co b e rtu ra d e In va lid e z T o ta l P e rm ane n te . E l

b e n e fic io a co rd a d o p o r e s ta co b e rtu ra se rá su s titu tiv o d e l c a p ita l a se g u ra d o q u e

d e b ie ra a b o n a rse e n ca so d e fa lle c im ie n to d e l d e u d o r a se g u ra d o y se co n ce d e rá

cu a n d o e l e s ta d o d e in va lid e z , c om o co n se cu e n c ia d e e n fe rm ed a d y a cc id e n te ,

n o le p e rm ita a l a se g u ra d o d e sem peñ a r p o r cu e n ta p ro p ia o re la c ió n d e

d e p e n d e n c ia cu a lq u ie r a c tiv id a d rem une ra tiv a , s iem p re q u e ta l e s ta d o se

h u b ie se in ic ia d o , y co n tin u a d o in in te rrum p id am en te , d u ra n te la v ig e n c ia d e su

se g u ro , y a n te s d e cum p lir la e d a d m á x im a d e p e rm ane n c ia . E l p la zo m á x im o

q u e p o d rá e s ta b le ce r la a se g u ra d o ra a lo s fin e s d e ve r if ic a r e l e s ta d o d e

)2
~\P E U G .E O T S .A . e n A rg e n tin a . A s im ism o , o fre ce o tro s p ro d u c to .S y se rv ic io s d e fin a n c ia m ie n to

re la c io n a d o s co n la co m p ra y m a n te n im ie n to d e ve h icu lo s e n A rg e n tin a .

3 E l 5 6 % re s ta n te d e lo s se g u ro s o fre c id o s co rre sp o n d e a o tra s d o s co m p a i\ia s d e se g u ro (B

f
S E G U R O S Y A L L lA N Z A R G E N T IN A ), q u e co m p ite n e n e l m e rca d o , la s q u e , p o r L e y , d e b e n

<f o fre c id a s co m o a lte rn a tiva s a l to m a d o r d e l se g u ro d e sa ld o d e u d o '(

~. .
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C O M IO N N A C IO N A L D E

D E F 5 N A D E L A C O M P E T E N C lk

in v a l id e z to ta l y p e rm a n e n te n o p o d rá s u p e ra r lo s s e is (6) m e s e s " . E s te tip o d e

s e g u ro s s e rá o fre c id o e n e l m a rc o d e l fin a n c ia m ie n to d e v e h ic u lo s e fe c tu a d o p o r

la re d d e d is tr ib u c ió n , ta n to e n e l c a s o d e l p la n d e a h o rro o fre c id o p o r la firm a

C rR C U L O D E IN V E R S O R E S S .A D E A H O R R O P A R A F IN E S

D E T E R M IN A D O S 4 (C .I.S .A ) c o m o e n e l c a s o d e l fin a n c ia m ie n to a tra v é s d e

P S A F IN A N C E .

b . E n e l c a s o d e q u e e l fin a n c ia m ie n to s e c o n tra te c o n P S A F IN A N C E , e s ta e n tid a d

d e b e rá s ie m p re o fre c e r p o r lo m e n o s tre s o p c io n e s d e c o m p a fH a s d e s e g u ro s d e

s a ld o d e u d o r. D e e s te m o d o , e l J O IN T V E N T U R E d e b e rá c o m p e tir c o n d o s

c o m p a ñ ia s d e s e g u ro (la s a lte rn a tiv a s o fre c id a s s e rá n B B V A S E G U R O S y

A L L lA N Z A R G E N T IN A ). E n c a m b io , e n e l c a s o d e q u e e l fin a n c ia m ie n to re s u lte

d e u n p la n d e a h o rro (C .L S .A ), la s e n tid a d e s o fre c e rá n u n s e g u ro d e l J O IN T

V E N T U R E d ire c ta m e n te .

c . O tro s s e g u ro s e n g e n e ra l re la c io n a d o s c o n e l u s o y e l m a n te n im ie n to d e u n

a u to m ó v il d e l G ru p o P S A , ta le s c o m o s e g u ro s d e p ro te c c ió n d e b ie n e s

("g u a ra n te e d a s s e t p ro te c tio n "), e x te n s io n e s d e g a ra n tra p a ra a u to s n u e v o s y

u s a d o s , y c u a lq u ie r o tro p ro d u c to q u e la s p a rte s d e c id a n o fre c e r a tra v é s d e l

J O IN T V E N T U R E . E n e s te c a s o , s e tra ta d e s e g u ro s n o o b lig a to r io s q u e

c o n tra ta e l u s u a rio p a ra o b te n e r u n a m a y o r p ro te c c ió n in te g ra l
s.

3 8 . E n e l c a s o d e la p a rte v e n d e d o ra , e n A rg e n tin a fa b ric a v e h ic u lo s a tra v é s d e s u

s u b s id ia r ia P C A R . A s im is m o , s e e n c u e n tra a c tiv a e n la p ro d u c c ió n d e a u to p a rte s (a

tra v é s d e l g ru p o F A U R E C IA ) y e n la p ro v is ió n d e s e rv ic io s fin a n c ie ro s y d e p la n e s

d e a h o rro s (a tra v é s d e P S A F IN A N C E , d e l g ru p o B P F , y C .I.S .A ).

3 9 . C o n fo rm e p u e d e o b s e rv a rs e , n o e x is te n in g ú n tip o d e s u p e rp o s ic ió n e n tre la s

k 4 E m p re s a d e l G R U P O P S A c u y a a c tiv id a d p rin c ip a l e s e l fin a n c ia m ie n to , a d m in is tra c ió n y

c o m e rc ia liz a c ió n d e p la n e s d e a h o rro p a ra la c o m p ra d e a u to m ó v ile s d e la s m a rc a s P E U G E O T ,

t Y 1 C IT R O tN Y C IT R O tN O S . E s ta e m p re s a p e rm ite , a lo s c lie n te s q u e n o c a lif ic a n p a ra o b te n e r u n

t i - f in a n c ia m ie n to tra d ic io n a l d e u n b a n c o c o m e rc ia l, o b te n e r u n v e h ic u lo p ro d u c id o p o r e l

m e n c io n a d o g ru p o . C .I.S .A . g e s tio n a lo s p la n e s c o m e rc ia liz a d o s a tra v é s d e la s m a rc a s .C irc u lo

C itro a n " y .P e u g e o t A u to p la n ". g ~ ~

~ ' N o s o lo la o fe rta d e e s te tip o d e s e g u ro s e s m u y e x te n s a :, e l á m b ito ~ !lrá fic o d ei .n a ,
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• ~~1~16~~I~B
G . 4 t t " t u 4 1 M f w de ?1P1t(xk~.0n
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~ J T u i J ( o n , (YY;,('l09Ud r.k r g z ) e ( ( J / J f J ar.k la Y;i:n"!'et6'1tl;io,

a c t iv id a d e s d e l G ru p o P S A y C A R D IF S E G U R O S e n A rg e n t in a , d a d o q u e , s i b ie n

e s ta ú lt im a c om e rc ia liz a s e g u ro s , e l G ru p o P S A n o re a liz a e n e l p re s e n te e s ta

a c t iv id a d . A s u v e z , la c re a c ió n d e l JO IN T V E N T U R E im p lic a la a p a r ic ió n d e u n

n u e v o c om p e t id o r e n e l m e rc a d o d e s e g u ro s e n la A rg e n t in a , q u e , s e g ú n e l P la n d e

N e g o c io s in fo rm a d o , s ó lo o p e ra rá c o n re s p e c to a lo s v e h íc u lo s o fre c id o s p o r la re d

d e d is tr ib u c ió n , lo c u a l im p lic a q u e n o p o d rá s u p e ra rs e la p a r t ic ip a c ió n d e m e rc a d o

c o r re s p o n d ie n te . A u n a s í, d e n tro d e d ic h a re d , e l J O IN T V E N T U R E c om p e t irá c o n tra

o tra s a s e g u ra d o ra s (B B V A S E G U R O S y A lllA N Z A R G E N T IN A ) .

4 0 . D e la m ism a m a n e ra , ta m p o c o s e c o n s ta ta n re la c io n e s v e r t ic a le s e n tre la s

em p re s a s in v o lu c ra d a s .

4 1 . P o r lo a n te r io rm e n te e x p u e s to , y e n v ir tu d d e la s a c t iv id a d e s p ro d u c t iv a s e n la s q u e

s e e n c u e n tra n in v o lu c ra d a s la s p a r te s n o t if ic a n te s , n o s e m a n if ie s ta la e x is te n c ia d e

re la c io n e s e c o n óm ic a s d e t ip o h o r iz o n ta l n i v e r t ic a l, p u d ie n d o c a ra c te r iz a r la

p re s e n te o p e ra c ió n c om o u n a c o n c e n tra c ió n d e c o n g lo m e ra d o q u e n o a fe c ta rá la s

p a r t ic ip a c io n e s d e m e rc a d o e x is te n te s .

4 2 . A s im ism o , a p a r t ir d e la in fo rm a c ió n a n a liz a d a e n e l p re s e n te E x p e d ie n te , c a b e

in fe r ir q u e la o p e ra c ió n d e c o n c e n tra c ió n n o t if ic a d a n o a fe c ta la c om p e te n c ia e n lo s

m e rc a d o s c o r re s p o n d ie n te s a la a c t iv id a d d e la s em p re s a s in v o lu c ra d a s , a s í c o m o

ta m p o c o re s u lta e n u n d a ñ o a l in te ré s e c o n óm ic o g e n e ra l e n n in g u n o d e lo s

m ism o s .

4 3 . P o r e llo , e s ta C om is ió n N a c io n a l c o n s id e ra q u e n o s e a d v ie r te n e le m e n to s e n la

o p e ra c ió n d e c o n c e n tra c ió n e c o n óm ic a b a jo a n á lis is q u e d e s p ie r te n p re o c u p a c ió n

e n c u a n to a la d e fe n s a d e la c om p e te n c ia , a l n o v e rs e d ism in u id a , re s tr in g id a o

d is to rs io n a d a , d e m o d o q u e p u e d a re s u lta r p e r ju ic io p a ra e l in te ré s e c o n óm ic o

g e n e ra l.

h V. cLÁUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

i f l . 4 4 . H a b ie n d o a n a liz a d o la d o c um e n ta c ió n a p o r ta d a e n la p re s e n te o p e ra c ió n ,

4 s in o q u e a d em á s la s c om p a ñ ia s d e s e g u ro s o fre c e n u n a g ra n d iv e rs id a d d e t 'o d u c to S .

C .
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C o m is ió n N a c io n a l a d v ie r te la p re s e n c ia d e u n a C lá u s u la d e C o n f id e n c ia lid a d e n e l

la C a r ta O fe r ta , u b ic a d a e n e l "A R T IC U L O 8 . D E T E R M IN A D O S C O M P R O M IS O S Y

C O N T R A T O S D E L C O M P R A D O R Y D E L V E N D E D O R " , "8 .2 . C o n f id e n c ia lid a d " .

4 5 . E n d ic h a c lá u s u la s e a f irm a q u e "T a n to C A R D IF c o m o B P F tra ta rá n y s e a s e g u ra rá n

d e q u e s u s re p re s e n ta n te s tra te n c o m o c o n f id e n c ia l la in fo rm a c ió n y lo s

d o c u m e n to s re la c io n a d o s c o n la o tra P a r te y c o n la C o m p a ñ ia , re c ib id o s d u ra n te la

n e g o c ia c ió n y re la c io n a d o s c o n la s tra n s a c c io n e s d e s c r ip ta s e n e s ta O fe r ta d e

C o m p ra o q u e s e d e b a n e n tre g a r a p a r t ir d e la fe c h a d e la p re s e n te , s a lv o q u e

d e b a n d iv u lg a r lo s e n v ir tu d d e u n p ro c e s o ju d ic ia l o a d m in is tra t iv o o to d a v e z q u e

s u s a s e s o re s le g a le s lo c o n s id e re n p e r t in e n te e n v ir tu d d e o tro s re q u is ito s d e la L e y

o c u a n d o s e a n e c e s a r io p a ra q u e la C o m p a ñ ia o b te n g a la s a u to r iz a c io n e s q u e

n e c e s ita p a ra o p e ra r c o m o c o m p a ñ ia d e s e g u ro s o p a ra c u m p lir c o n la s

o b lig a c io n e s e s ta b le c id a s e n e s te O fe r ta d e C o m p ra (e n c a s o d e A c e p ta c ió n ) y

s a lv o e n la m e d id a e n q u e s e p u e d a d e m o s tra r q u e : (a ) u n a P a r te te n ia

c o n o c im ie n to d e la in fo rm a c ió n a n te s d e q u e la o tra P a r te la d iv u lg a s e ; (b ) la

in fo rm a c ió n e ra d e d o m in io p ú b lic o s in q u e fu e ra e l re s u lta d o d e l a c c io n a r d e u n a

P a r te ; o (c ) p o s te r io rm e n te la P a r te a d q u ir ió le g it im a m e n te la in fo rm a c ió n d e fu e n te s

q u e n o e s tá n s u je ta s a u n a o b lig a c ió n d e c o n f id e n c ia lid a d . A s im is m o , n o re v e la rá n

n i d iv u lg a rá n e s a in fo rm a c ió n a o tra s P e rs o n a s s a lv o a lo s a u d ito re s , a lo s

a b o g a d o s , a lo s a s e s o re s f in a n c ie ro s y a o tro s c o n s u lto re s o a s e s o re s c u a n d o s e a

e n re la c ió n c o n e s ta O fe r ta d e C o m p ra " .

4 6 . A s u v e z s u rg e d e l p u n to 8 .3 . "D iv u lg a c ió n d e in fo rm a c ió n " , d e l A R T IC U L O 8 d e la

C a r ta O fe r ta , q u e "E n c a s o d e a c e p ta c ió n d e e s ta O fe r ta d e C o m p ra , e l V e n d e d o r y

e l C o m p ra d o r a c u e rd a n q u e , a p a r t ir d e la fe c h a d e la p re s e n te , la s P a r te s n o

p o d rá n e m it ir n i p e rm it irá n q u e s u s S o c ie d a d e s R e la c io n a d a s o re p re s e n ta n te s

e m ita n c o m u n ic a d o s d e p re n s a o q u e d e o tra m a n e ra re a lic e n d e c la ra c io n e s

h p ú b lic a s e n re la c ió n c o n e s ta O fe r ta d e C o m p ra o la s tra n s a c c io n e s d e s c r ita s e n la

p re s e n te s in e l p re v io c o n s e n t im ie n to e s c r ito d e la o tra P a r te (q u e n o p o d rá s e r

fl d e n e g a d o , p o s te rg a d o o c o n d ic io n a d o a rb itra r ia m e n te ) , s a lv o e n lo s c a s o s e n q u e

e s e c o m u n ic a d o o a n u n c io s e a n e c e s a r io e n v ir tu d d e la L e y a p lic a b le o d e s

< t n o rm a s d e lo s m e rc a d o s d e v a lo re s e n lo s q u e c o t ic e n lo s t itu lo s v fo re s d e u n a e e

i -
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las P artes o de sus S ociedades R elacionadas. E n ese caso, la P arte que deba

realizar el com unicado o el anuncio brindará a la otra tiem po suficiente para que se

expida en relación con ese com unicado o anuncio antes de su em isión".

47. A la luz de la declaración jurada sobre la interpretación y aplicación de dichas

cláusulas, se advierte que no corresponde analizar las presentes cláusulas a la luz

de la doctrina de las restricciones accesorias toda vez que se referirían a la

divulgación de la operación en sí o de los D ocum entos de la O peración que se

obtuvieran con m otivo de la negociación, m ás no im plica el acceso a inform ación

sensible y necesaria para el desarrollo de una actividad com petitiva por parte del

V endedor.

VI. CONCLUSIONES

48. D e acuerdo a lo expuesto precedentem ente, esta C O M IS IO N N A C IO N A L D E

D E FE N S A D E LA C O M P E TE N C IA concluye que la operación de concentración

económ ica notificada no infringe el A rtículo 7° de la Ley N ° 25.156, al no dism inuir,

restringir o distorsionar la com petencia de m odo que pueda resultar perjuicio al

interés económ ico general.

49. P or ello, esta C O M IS IO N N A C IO N A L D E D E FE N S A D E LA C O M P E TE N C IA

aconseja al S E r\JO R S E C R E TA R IO D E C O M E R C IO autorizar la operación

notificada, que consiste en la adquisición por parte de B N P P A R IB A S C A R D IF S .A .

a B P F del 30% de una sociedad en form ación denom inada P E U G E O T C ITR O ¡;N

A R G E N TIN A C O M P A r\JIA D E S E G U R O S S .A ., todo ello en virtud de lo establecido

en el A rticulo 13 inc. a) de la Ley N ° 25.156 .

.
M 50. E lévese el presente D ictam en al S eñor S ecretario de C om ercio, previo paso por la

;.:!.- D IR E C C iÓ N G E N E R A L D E A S U N TO S JU R ID IC O S D E L I R IO D E

J P R O D U C C iÓ N para su conocim iento.
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República Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2016 - Año del Bicentenario de la Declaración de la Independencia Nacional

Resolución

Número: 

Referencia: EXP-S01:0126051/2015 - OPERACIÓN DE CONCENTRACIÓN ECONÓMICA

 
VISTO el Expediente Nº S01:0126051/2015 del Registro del ex MINISTERIO DE ECONOMÍA Y
FINANZAS PÚBLICAS, y

 

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentración económica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificación prevista en el Artículo 8° de la Ley Nº 25.156, procede su
presentación y tramitación por los obligados ante la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ámbito de la SECRETARÍA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCIÓN, en virtud de lo dispuesto y por la integración armónica de los Artículos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operación se notificó con fecha 8 de junio de 2015 a la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA, y consiste en la adquisición por parte de la firma BNP PARIBAS CARDIF S.A.
a la firma BANQUE PSA FINANCE S.A. del TREINTA POR CIENTO (30 %) de una sociedad en
formación denominada PEUGEOT CITROËN ARGENTINA COMPAÑÍA DE SEGUROS S.A.

Que la transacción es llevada a cabo el día 1 de junio de 2015 por una Carta Oferta enviada por la firma
BNP PARIBAS CARDIF S.A. a la firma BANQUE PSA FINANCE S.A.y aceptada por ésta el mismo día.

Que como resultado de dicha transferencia, el joint venture es controlado en forma conjunta por las firmas
BNP PARIBAS CARDIF S.A. y BANQUE PSA FINANCE S.A., y ésta última tendrá como actividad
comercial el ofrecimiento de seguros a la red de distribución del GRUPO PSA en la REPÚBLICA
ARGENTINA.

Que la fecha de cierre de la transacción mencionada se llevó a cabo el día 1 de junio de 2015, según
manifiestan las partes.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operación de concentración económica
conforme a lo previsto en el Artículo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operación notificada constituye una concentración económica en los términos del Artículo 6°, inciso
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c) de la Ley N° 25.156.

Que la obligación de efectuar la notificación obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operación en la REPÚBLICA ARGENTINA, supera el umbral de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000), establecido en el Artículo 8° de la Ley N° 25.156, y no se
encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que en virtud del análisis realizado, la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operación de concentración económica notificada no infringe el Artículo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés económico general.

Que, por este motivo, la citada Comisión Nacional, aconseja al señor Secretario de Comercio autorizar la
operación notificada, consistente en la adquisición por parte de la firma BNP PARIBAS CARDIF S.A. a la
firma BANQUE PSA FINANCE S.A. del TREINTA POR CIENTO (30 %) de una sociedad en formación
denominada PEUGEOT CITROËN ARGENTINA COMPAÑÍA DE SEGUROS S.A., todo ello en virtud
de lo establecido en el Artículo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen Nº 1335 de fecha 30 de septiembre de 2016 emitido
por la COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor
a labrevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolución.

Que la Dirección General de Asuntos Jurídicos del MINISTERIO DE PRODUCCIÓN ha tomado la
intervención que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Artículos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

 

Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO

RESUELVE:

ARTÍCULO 1°.- Autorízase la operación de concentración económica consistente en la adquisición por
parte de la firma BNP PARIBAS CARDIF S.A. a la firma BANQUE PSA FINANCE S.A. del TREINTA
POR CIENTO (30 %) de una sociedad en formación denominada PEUGEOT CITROËN ARGENTINA
COMPAÑÍA DE SEGUROS S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el Artículo 13, inciso a) de la
Ley N° 25.156.

ARTÍCULO 2°.- Considérase al Dictamen Nº 1335 de fecha 30 de septiembre de 2016 emitido por la
COMISIÓN NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el
ámbito de la SECRETARÍA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCIÓN, que como Anexo,
IF-2016-01920806-APN-SECC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTÍCULO 3°.- Notifíquese a las firmas interesadas.

ARTÍCULO 4°.- Comuníquese y archívese.
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