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Expediente S01:0006931/2016 (Conc. 1293) CQ-VM-JH-GR
DICTAMEN CONC. N° {32%

BUENOS AIRES,

P
e T

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de concentracion
econdmica que tramita bajo el Expediente N° $01:0006931/2016 del registro de! ex
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, caratulado “APR ENERGY PLC,
FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LIMITED, ACON EQUITY MANAGEMENT LLC vy
ALLBRIGHT CAPITAL MANAGEMENT LLC. S/ NOTIFIACION ART 8° LEY 25.156 (CONC.
1293)".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1.1. LAOPERACION

1. La operacidn de concentracion que se notifica consiste en la adquisicion del control
exclusivo de la firma APR ENERGY PLC (en adelante denominada *“APR") por parte de la
firma APPLE BIDCO LIMITED (en adelante denominada “BIDCO"), siendo esta ultima una
entidad de propiedad conjunta de FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LIMITED (en adelante
‘FAIRFAX"), ACON EQUITY MANAGEMENT LLC (en adelante “ACON") y ALBRIGHT
CAPITAL MANAGEMENT LLC (en adelante “ACM”).

2. Como consecuencia de transaccion, FAIRFAX adquirira el control indirecto sobre APR por
medio de su participacion mayoritaria en BIDCO, la cual asciende al 57,64%.Por su parte,
ACON y ACM se convertiran en accionistas minoritarios indirectos en APR, detentando el
33,18% y el 6,69% de las acciones de BIDCO respectivamente.

3. La operacién se llevd a cabo a través de una Oferta Publica de Acciones y el cierre de la
transaccion tuvo lugar en fecha 5 de enero de 2016, segun consta en el documento de
Lo declaracién incondicional de oferta acompafiado por las partes. a fs.748/755".

IPublicacio en el sitio web hitp://www.aprenergy.com. La Oferta Pablica de Adgquisicién (OPA) se llevé a cabo en la Bolsa de
Valores de Londres. La fecha de primer cierre (first closing date) fue fijada para el dia 4 de enero de 2016. Conforme la
reglamentacidn aplicable en Londres, una oferta se considera aceptada si el djrhiby sigyiano7I6pimpia SEECkMETe, se
constatan niveles de aceptacion de la oferta superiores al 50%. El oferente debe reafi2ar un anuncio, en donde se dé cuenta de los
d' niveles de aceptacion obtenidos para la OPA y la disposicion de cien;;,/ de la ofeftd. Dicha condicién fue comunicada, para la
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I.2. LA ACTIVIDAD DE LAS PARTES
1.2.1. LAEMPRESA COMPRADORA

4. BIDCO es una sociedad holding constituida de conformidad con las leyes de Inglaterra y
Gales y creada al solo efecto para servir de sociedad holding para la operacién bajo
analisis.

5. Los accionistas de BIDCO son: i) FAIRFAX (57,64%); i) ACON (33,18%) vy iii) ACM
(6,69%). Por otro lado, existen también participaciones en el capital de BIDCO inferiores al
5% pertenecientes al Grupo Management, compuesto por JCLA CAYMAN LTD. (2,43%), el
Sr. Lawrence Anderson (0,01%) y el Sr. Lee Munro {0,05%).

6. FAIRFAX es una compafiia holding que, a través de sus subsidiarias, se encuentra activa
en el negocio de seguros patrimoniales y sobre siniestros, reaseguro y administracién de
inversiones. FAIRFAX no tiene subsidiarias en Argentina, aunque a través de sus
subsidiarias ODYSSEY y ADVENT se han generado ingresos en el pais. La fima
ODYSSEY es una de las reaseguradoras multi-linea y proveedora de seguros
especializados lideres en el mundo, mientras que ADVENT se especializa en proveer
Seguros y reaseguros a negocios y compafifas aseguradoras. Segln ha sido informado a
esta Comisidén, solo el Sr. Vivian Prem Watsa posee en FAIRFAX una participaciéon en
acciones con derecho a voto mayor al 10% al cierre de la transaccién en analisis.

7. ACON es parte de ACON INVESTMENT, una compafiia de inversién de capital privado.

8. ACON tiene presencia en la Argentina a través de su subsidiaria PROENERGY SERVICES
DE ARGENTINA S.R.L. (en adelante "PROENERGY ARGENTINA"). Se encuentra activa
en Argentina y provee servicios y soluciones de equipamiento para la industria energetlca
en todo el mundo. Es una compania reconocida, proveedora de soluciones para terceros en
la industria de la generacion de energia. Desde la construccion para la puesta en marcha, a
través de personal a largo plazo y operaciones y mantenimiento, PROENERGY
ARGENTINA provee soluciones en Argentina para equipamiento pesado de generacion de
energia. PROENERGY ARGENTINA es parte de un portfolic de empresas indirectamente
controladas por un fondo de capital privade administrado por y afiliado con ACON,

i
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8. Por su parte, ACM es una sociedad de responsabilidad limitada de Delaware que brinda

servicios de administracion de inversiones, focalizéndose en mercados emergentes. ACM
no posee presencia en Argentina en forma directa o indirecta.

1.2.2. EL OBJETO

10. APR es una compaiiia global activa en el mercado de abastecimiento de energia, de rapido
despliegue a gran escala. También es un proveedor importante de energia de turbinas
moviles. Brindando servicios para el segmento tanto industrial como de servicios pubticos,
APR provee soluciones de generacion de energia a clientes y comunidades de alrededor
del mundo, con énfasis en Africa, América, Asia-Pacifico y el Medio Oriente.

11. APR tiene presencia en la Argentina a través de su subsidiaria APR ENERGY S.R.L. (en
adelante "APR ARGENTINA"). APR ARGENTINA se encuentra presente solamente en el
segmento de generacion de energia a través del segmento tecnologias “Sistemas
Auxiliares”. Actualmente, APR ARGENTINA posee tres plantas activas en las siguientes
localidades: Magdalena (Provincia de Buenos Aires), Sdaenz Pefia (Provincia de Chaco) y
en la Provincia de Mendoza. En cada una de las plantas hay equipos (generadores y
transformadores) que son propiedad de APR. Asimismo, se destaca que las plantas utilizan
equipos turbo diésel.

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

12. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién de concentracion
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la ey N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a
los requerimientos efectuados por la Comisién Nacional de Defensa de la Competencia.

13. La operacién notificada constituye una concentracion econémica en los términos del
Articulo 6° inciso ¢) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

14. La obligacién de efectuar la notificaciéon obedece a que e! volumen de negocios de Iés
firmas involucradas y el objeto de la operacién, supera los PESOS DOSCIENTOS
MILLONES‘($ 200.000.000.-), por encima del umbral establecido en e! Articulo 8° de la Ley

N® 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha
norma.

Ili. PROCEDIMIENTO

\\,ﬂw 17.El dia 12 de enero de 2018, las partes de la operacién HPEB%r8P6 %grﬁﬁw%g&fgw alo

d’ establecido en el articulo 8° de la Ley de Defensa de I{Competen ia, (-
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18.Analizada la informacion suministrada en la notificacion, la COMISIdN NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendié que la misma no satisfacia los requerimientos
establecidos en el F1, por lo que con fecha 9 de marzo de 2016 considerd que la

informacion se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1 y haciéndoles saber que
el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 comenzé a correr el dia habil posterior
al 7 de marzo de 2016 y que hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado quedaria
suspendido dicho plazo. Dicha providencia se notifico con fecha 9 de marzo de 2016.

19. Con fecha 4 de agosto de 2016 y en virtud de lo estipulado por el articulo 16 de la Ley
25.156 se solicitd intervencion a la SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA dependiente
del MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA DE LA NACION y al ENTE NACIONAL
REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD (ENRE) a fin de que se expidan con relacion a la
operacién en analisis.

20. Asimismo, y también en virtud de lo estipulado por el articulo 16 de la ley 25.156 se solicitd
a SERVICIOS ENERGETICOS DEL CHACO EMPRESA DEL ESTADO PROVINCIAL
(SECHEEP), al ENTE PROVINCIAL REGULADOR ELECTRICO DE LA PROVINCIA DE
MENDOZA (EPRE) y al ORGANISMO DE CONTROL DE ENERGIA ELECTRICA DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES (OCEBA) a fin de que se expidan con relacién a la
operacién en analisis.

21.El dia 24 de agosto de 2016, el ENRE solicité a esta Comision remitir copia del Formulario

F1 de la operacién bajo andlisis a fin de identificar a las empresas involucradas en la
operacion.

22.Con fecha 26 de agosto de 2016 esta Comision remitio copia certificada del Formulario F1 al
ENRE que fue recepcionada por el organismo en fecha 29 de agosto de 2016. No
habiéndose expedido al respecto dicho organismo, en virtud de lo dispuesto por el Decreto
89/2001, se considera no posee objecién alguna que formular.

23.Respecto de la SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA, organismo que fuera notificado
en fecha 12 de agosto y no habiéndose expedido al respecto, en virtud de lo dispuesto por el
Decreto 89/2001, se considera no posee objecién alguna que formular.

24.déntica situacion se configura respecto de SERVICIOS ENERGETl)COS DEL CHACO
4” EMPRESA DEL ESTADO PROVINCIAL (SECHEEP), at?U]‘EEom'i ISP REGUURDOR
A y.

v
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ELECTRICO DE LA PROVINCIA DE MENDOZA (EPRE) y al ORGANISMO DE CONTROL
DE ENERGIA ELECTRICA DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES (OCEBA), habiendo
sido notificados todos los entes con fecha 11 de agosto de 2016, y no habiéndose expedido
ninguno de ellos al respecto, en virtud de lo dispuesto por el Decreto 89/2001, se considera
no poseen objecién alguna que formular.

25.Con fecha 2 de septiembre de 2016, las partes notificantes cumplimentaron lo requerido por
esta Comision Nacional, teniéndose en este acto por aprobado el Formulario F1 y
reanudando el plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156 a partir del dia habil
posterior al Uitimo enunciado. Dicho vencimiento opera el dia 3 de noviembre de 2016.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE
LA COMPETENCIA

IV.1. NATURALEZA DE LA OPERACION

24 De acuerdo con lo indicado en la seccién 1.2, las actividades desarrolladas por los
adquirentes, FAIRFAX, ACON y ACM, y por el objeto de la operacion, APR, no manifiestan
vinculaciones econdmicas de tipo horizontal ni vertical®.

IV.2. EFECTOS ECONOMICOS DE LA OPERACION

25.Al tratarse de una operacidon de conglomerado, el nivel de concentracién no se vera
alterado. Adicionalmente, analizadas las caracteristicas de los productos comercializados
por las empresas notificantes, no se encontraron elementos que indiguen que las

condiciones de competencia actual o potencial puedan ser afectadas negativamente en
perjuicio del interés econdmico general.

V. CLAUSULAS DE RESTRICCIONES ACCESORIAS

*Segiin las constancias del expediente, tanto PROENERGY ARGENTINA como APR se encuentran presentes en el segmento de
gencracion de energia en Argentina, pero ofrecen servicios que no son similares y/o complementarios unos de los otros. En
relacion a la posible sustitucion entre los servicios ofrecidos por ambas compafiias, es importante destacar que APR solo utiliza
equipos turbo di€sel en Argentina mientras que PROENERGY ARGENTINA utiliza turbinas de gas y vapor. Asimismo, es
importante destacar que ambas tecnologias (equipos turbo diésel y turbinas a gas/vapor) difieren copsiderablemente en su
construccién, operacién, mantenimiento, sistemas de control y sistemas auxiliares lo que resulta en | écccsudad de personal
d’ especializado para cada tipo de tecnologia de generacion. ¢

I F—2016—Ol612726—A -SECCgMP
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26 Habiendo analizado la documentacién aportada en la presente operacién, esta Comisién
Nacional advierte la presencia de una clausula en el Acuerdo de Accionistas, identificada
como “10.4 Ausencia de Captacion”. '

27.Segun lo informado por las Partes a fs. 715 a 716wvta, el plazo que abarca la clausula
analizada, en donde se refiere al “Periodo Restringido”, que conforme a lo dispuesto en la
clausula 10.2 del Acuerde de Accionistas, dicho plazo de vigencia se condiciona de acuerdo
a dos supuestos, (i) “la fecha en que se cumplan cuatro afios desde la Fecha de
Refinanciacién”. La Fecha de Refinanciacion fue el 6 de enero de 2016 y se encuentra
definida como, luego de la Fecha de Cierre, el Dia Habil inmediatamente siguiente al dia en
el que se cierre la Oferta Conjunta y ya no puedan canjearse acciones. Por ende, los cuatro
aflos se cumpliran el 6 de enero de 2020 o, (i) “dos afios desde la fecha en la que los
Accionistas del Grupo Management dejen de poseer Acciones”. Las Partes no tienen
conocimiento de la fecha en que cualquiera de los Accionistas del Grupo Management
dejara de poseer Acciones Ordinarias. Sin embargo, conforme a las clausulas 5.7, 58 y
5.5.1.3 del Acuerdo de Accionistas, los accionistas del Grupo Management podran transferir
sus acciones en cualquier momento luego del 6 de enero de 2020.

28.Las partes manifiestan que se han impuesto restricciones a los integrantes de! Grupo
Management atento a que también ocupan cargos gerenciales en la firma objeto de Ia
Transaccién en analisis. Los accionistas mayoritarios han declarado que resulta de vital
importancia para APR prateger su informacion confidencial, planes de negocios estratégicos
y know-how con el fin de seguir siendo competitivos. APR y sus accionistas afirman tener un
interés legitimo en asegurar que los Accionistas del Grupo Management no se involucren en
actividades que compitan con APR durante su término de gestién ¥ por un tiempo razonable
luego para el caso en que dejaran de ser accionistas de APR.

28.En principio, las partes tienen la facultad de arribar a acuerdos que regulen reciprocamente
sus derechos y obligaciones, incluso en esta materia, y lo acordado constituiria la expresion
del ejercicio de su libertad de comerciar libremente. No obstante, las restricciones
accesorias que pueden encontrarse alcanzadas por el articulo 7 de la Ley, son aguellas que
se constituyen en barreras a la entrada al mercado y siempre que dicha barrera tenga |a
potencialidad de resultar perjuicio para el interés econémico general.

., 30.Tal co d : . .
\‘\,'\ “E.a c rrlo se desprende de la Seccién IV de léhi%ﬁ(?lﬂfé%ﬁ%cl SECC%WOM
y <I Lineamientos para el Control de las Concentraciones Econémicas”, las’ barreras a la
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entrada cobran importancia en el andlisis de una operacién notificada cuando la misma
produce o fortalece una posicidén de dominancia en el mercado, por cuanto se entiende que
la amenaza del ingreso de nuevos competidores constituye un freno a la capacidad de las
empresas existentes en el mercado de subir sus precios.

31.Por ello, las clausulas con restricciones accesorias deben considerarse en el marco de la
evaluacion integral de los efectos que la operacién notificada tendria sobre la competencia,
tal como ha sido explicitamente recogido como fundamento de la decision revocatoria de la
Resoluciéon SC N°63/2012 realizada por la Camara Civil y Comercial Federal — Sala 1 en la
Causa 25.240/15/CA2° .

32.En este contexto es en el cual la autoridad debe analizar y considerar los criterios de
necesidad, vinculacién, duracion, partes involucradas y las respectivas definiciones de los
mercados geografico y del producto afectados por la operacion notificada.

33.Sobre lo que hace a los sujetos, la prohibicién de competir debe estar dirigida a los sujetos
que resultan salientes de la operacion notificada, o a sus dependientes directos ©
empleados jerarquicos, o familiares directos (en caso de que sean personas juridicas) pero
no puede extenderse a quienes no se relacionan o vinculan en forma inmediata con el objeto
de transferencia.

34.En lo que respecta a la duracion temporal permitida esta Comision Nacional, siguiendo los
precedentes interacionales, ha considerado que un plazo razonable es aquel que permite
al adquirente asegurar la transferencia de la totalidad de los activos y proteger su inversion.

Dicho plazo puede variar segun las particularidades de cada operacion y de los mercados
afectados.

35.Con referencia al ambito geografico se entiende que debe circunscribirse a la zona en
donde hubiera el vendedor introducido sus productos o servicios antes del traspaso.

36.En cuanto al contenido, la restriccion sélo debe limitarse a los productos o servicios que
constituyan la actividad econdémica de la o las empresas o parte de la o las empresas
transferidas, ya que no resulta razonable, desde el punto de vista de la competencia,
extender la proteccién brindada por este tipo de clausulas a productos ¢ servicios que el

Iy . . " . . . . .
Dicha sentencia explica que “la operacién informada no afecta la competencia v que i ;gég{o al no
representa una preocupacion o un peligro para la competencia ni para ﬁé%@s‘%ém%% n’SI:' s Q%M?t;uerte
deberia correr para las clausulas accesorias de dicho contrato” i
{
U
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vendedor no transfiere o no comercializa.

37.No obstante, los lineamientos establecidos en los puntos precedentes, y tal como lo ha
senalado reiteradamente esta Comisidn Nacional, el andlisis de este tipo de restricciones
debe efectuarse a la luz de las condiciones en que se desenvuelve la competencia en cada
mercado y sobre la base de un andlisis caso por caso.

38.Asimismo, las objeciones contra las restricciones accesorias deben fundarse con la misma
rigurosidad con que se fundamente cualquier objecién al acuerdo que instrumenta la
operacion notificada, quedando a cargo de esta Comision proveer evidencia suficiente para
encuadrar el acuerdo y/o las clausulas de restricciones accesorias en el articulo 7 de la Ley,
al atribuirles por objeto o efecto restringir o distorsicnar la competencia, de modo que pueda

resultar perjuicio para el interés econdmico general. En ese mismo sentido también se ha
expresado el fallo precitado®.

39.Cabe destacar que la autorizacion sin subordinaciones de una operacién de concentracion

| econémica instrumentada a través de una venta, implica que —en ese caso concreto- no
‘ existen objeciones en cuanto a fa salida de Ia parte vendedora de un mercado determinado.
Por ello, tampoco puede haber objeciones en dichos casos cuando el contrato se

complementa con restricciones accesorias que impiden a la vendedora contratar a los

empleados clave del objeto, en la medida que se cumplan con los parametros antes
sefalados.

1

40.En este expediente, y seg(in se ha expuesto en la seccion precedente, la Comisidon no ha
[ encontrado elementos de preocupacion sobre Ia operacién notificada, por cuanto la

operacion no implica efectos de concentracion horizontal o vertical y la estructura de la
oferta en los mercados afectados no se vera alterada.

41.Por tanto, siguiendo la linea de razonamiento descripta en los parrafos precedentes, en el
caso bajo andlisis, la operacion notificada no presenta ningun elemento de preocupacién
desde el punto de vista de defensa de la competencia, por lo cual, las restricciones
accesorias a dlcha operacion impuestas a la parte vendedora, por si mismas no tienen

potencial entidad como para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda
. resultar perjuicio al interés econémico general -

(

d’ ‘Causa 25.240/1S/CA2 IF-2016-01612726-A SECV#M P
/(/
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VI.CONCLUSIONES

42 .De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracién econdmica notificada no

infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar la
competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

43.Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacion notificada, consistente en la

adquisicién del control exclusivo de la firma APR ENERGY PLC por parte de la firma APPLE

BIDCO LIMITED, siendo esta Gltima una entidad de propiedad conjunta de FAIRFAX

FINANCIAL HOLDINGS LIMITED, ACON EQUITY MANAGEMENT LLC y ALBRIGHT
CAPITAL MANAGEMENT LLC., todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13 inc. a)
de la Ley N° 25.156.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DEL MINISTERIO DE PRODUCCION
&para Su conocimiento.

44.Elevese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la
N

A
A
|
H

i

ARINA BDART J £ M. GRECO
Vocal : PRESIDENTE
Comisidn Nacional de Dalensa COMISIGN NAQIONAL DE DEFENSA,
de ta Compstencia DE LA COMPETENCIA

IF-2016-01612726-APN-SECC#MP
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Resolucion

Numero: RESOL-2016-317-E-APN-SECCH#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 26 de Octubre de 2016

Referencia: EXP-S01:0006931/2016 - OPERACION DE CONCENTRACION ECONOMICA

VISTO el Expediente N° S01:0006931/2016 del Registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracion armonica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacion de concentracion econdmica que se notifica consiste en la adquisicion del control
exclusivo de la firma APR ENERGY PLC por parte de la firma APPLE BIDCO LIMITED, siendo esta
ltima una entidad de propiedad conjunta de las firmas FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LIMITED,
ACON POWER INVESTORS, L.P. y ALBRIGHT CAPITAL MANAGEMENT LLC.

Que como consecuencia de transaccion, la firma FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LIMITED adquirira
el control indirecto sobre la firma APR ENERGY PLC por medio de su participacion mayoritaria en la
firma APPLE BIDCO LIMITED, la cual asciende al CINCUENTA Y SIETE COMA SESENTA Y
CUATRO POR CIENTO (57,64 %).

Que por su parte, las firmas ACON POWER INVESTORS, L.P. y ALBRIGHT CAPITAL
MANAGEMENT LLC. se convertiran en accionistas minoritarios indirectos en la firma APR ENERGY
PLC, detentando el TREINTA Y TRES COMA DIECIOCHO POR CIENTO (33,18 %) y el SEIS COMA
SESENTA Y NUEVE POR CIENTO (6,69 %) de las acciones de la firma APPLE BIDCO LIMITED
respectivamente.

Que la operacién se llevo a cabo a través de una Oferta Publica de Acciones y el cierre de la transaccion
tuvo lugar en fecha 5 de enero de 2016.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracion econdémica
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los



requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que, en las actuaciones mencionadas en el Visto, la Comision Nacional ha manifestado que se ha tenido en
cuenta en su instruccion un criterio de razonabilidad en la interpretacion de las normas que se aplican con
respecto al plazo establecido en el punto IV del apartado E del Anexo | de la Resolucion N° 40 de fecha 22
de febrero de 2001 de la ex SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL
CONSUMIDOR del ex MINISTERIO DE ECONOMIA, no significando ello un desentendimiento del
control de la operacidon sujeta a control, y evitar asi un dispendio administrativo innecesario.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econémica en los términos del inciso c) del
Acrticulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacion en la REPUBLICA ARGENTINA asciende a la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) superando el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N
© 25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N°
25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se desprende que
tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio
al interés econémico general.

Que, por este motivo, la citada Comision Nacional aconseja al sefior Secretario de Comercio autorizar la
operacion notificada, consistente en la adquisicion de la firma APR ENERGY PLC por parte de la firma
APPLE BIDCO LIMITED, siendo esta ultima una entidad de propiedad conjunta de las firmas FAIRFAX
FINANCIAL HOLDINGS LIMITED, ACON POWER INVESTORS, L.P. y ALBRIGHT CAPITAL
MANAGEMENT LLC., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N°
25.156.

Que el suscripto comparte los términos del Dictamen N° 1328 de fecha 22 de septiembre de 2016 de la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N° 25.156 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25 de enero de 2001, 357 de
fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones; y 718 de fecha 27 de mayo de 2016.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica consistente en la adquisicion del
control exclusivo de la firma APR ENERGY PLC por parte de la firma APPLE BIDCO LIMITED, siendo
esta Gltima una entidad de propiedad conjunta de las firmas FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS
LIMITED, ACON POWER INVESTORS, L.P. y ALBRIGHT CAPITAL MANAGEMENT LLC., todo
ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.



ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen N° 1328 de fecha 22 de septiembre de 2016 emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el
ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION, que como Anexo,
IF-2016-01612726-APN-SECC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.

Miguel Braun

Secretario

Secretaria de Comercio
Ministerio de Produccion
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