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Nuamero: RESOL-2019-457-APN-SCI#MPYT

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 16 de Agosto de 2019

Referencia: EX-2018-63886712- -APN-DGD#MPYT - Conc. 1667

VISTO el Expediente N° EX-2018-63886712- -APN-DGD#MPYT, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacién prevista en el Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procedesu
presentacién y tramitacién por los obligados ante la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAIJO, en virtud de lo dispuesto y por la
integracién armoénica de los Articulos 7° a 17 y 80 de dicha ley.

Que la operacién de concentracién econdmica notificada el dia 21 de diciembre de 2018, consiste en un
intercambio de activos que comprende la cesion de la firma O&G DEVELOPMENTS LTD. S.A. a la firma
APCO OIL & GAS S.A.U. de su participaciéon del NOVENTA POR CIENTO (90 %) en la Uni6n
Transitoria Aguila Mora, y la cesién de la firma APCO OIL& GAS S.A.U. a la firma O&G
DEVELOPMENTS LTD. S.A. del TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35 %) de su participacion en la
Uniodn Transitoria Coirén Amargo Sur Oeste.

Que la transaccion se instrumentd a través de un acuerdo de cesion cruzada de derechos celebrado entre las
partes el dia 22 de agosto de 2018.

Que el cierre de la operacion se produjo el dia 30 de noviembre de 2018.

Que las empresas involucradas notificaron la operacion de concentracion econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 9° y 84 de la Ley N° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentraciéon econdémica en los términos del inciso d) del
Articulo 7° de la Ley N° 27.442.

Que, el Articulo 9° de la Ley N° 27.442 establece que cuando la suma del volumen de negocio total del
conjunto de empresas afectadas en la REPUBLICA ARGENTINA supere el umbral equivalente de CIEN
MILLONES (100.000.000) de unidades méviles, quedaran sujetas al régimen de notificacién obligatoria.



Que, en virtud de ello y conforme a lo estipulado por el Articulo 85 de la citada ley, el valor de la unidad
movil para el corriente afio, es de PESOS VEINTE ($ 20), quedando asi, establecido el umbral en la suma
de PESOS DOS MIL MILLONES ($ 2.000.000.000).

Que, en virtud del anadlisis realizado, la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracién econdémica notificada no infringe el Articulo
8° de la Ley N° 27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar
perjuicio al interés econdmico general.

Que, la mencionada ex Comision Nacional emitié el Dictamen de fecha 26 de junio de 2019,
correspondiente a la “CONC. 1667, aconsejando al sefior Secretario de Comercio Interior, autorizar el
intercambio de activos que comprende la cesién de la firma O&G DEVELOPMENTS LTD. S.A. a la firma
APCO OIL & GAS S.A.U. de su participacion del NOVENTA POR CIENTO (90 %) en la Uni6n
Transitoria Aguila Mora, y la cesién de la firma APCO OIL& GAS S.A.U. a la firma O&G
DEVELOPMENTS LTD. S.A. del TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35 %) de su participacion en la
Unién Transitoria Coirén Amargo Sur Oeste., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso (a) del
Articulo 14 de la Ley N° 27.442.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en el Articulo 14 de la Ley N° 27.442 y el
Decreto N° 174 de fecha 2 de marzo de 2018 y sus modificatorios, los Articulos 5° del Decreto N° 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y 22 del Decreto N° 48 de fecha 11 de enero de 2019.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase el intercambio de activos que comprende la cesién de la firma O&G
DEVELOPMENTS LTD. S.A. a la firma APCO OIL & GAS S.A.U. de su participacién del NOVENTA
POR CIENTO (90 %) en la Unién Transitoria Aguila Mora, y la cesién de la firma APCO OIL& GAS
S.A.U. a la firma O&G DEVELOPMENTS LTD. S.A. del TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35 %) de
su participacién en la Unién Transitoria Coirén Amargo Sur Oeste., todo ello en virtud de lo establecido en
el inciso (a) del Articulo 14 de la Ley N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen de fecha 26 de junio de 2019, correspondiente a la “CONC.
1667, emitido por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
PRODUCCION Y TRABAJO que, como Anexo IF-2019-57513963-APN-CNDC#MPYT, forma parte
integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Nuamero: IF-2019-57513963-APN-CNDC#MPYT

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 26 de Junio de 2019

Referencia: CONC 1667 - DICTAMEN CNDC 14 a)

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referido a la operacion de concentracidén econdmica que tramita
bajo el EX-2018-63886712-APN-DGD#MPYT del registro del ex MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO,
caratulado “CONC.1667 - APCO OIL & GAS S.A.U. Y O&G DEVELOPMENTS LTD. SA S/NOTIFICACION ART.9
DE LA LEY N° 27.442”, en tramite ante esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia.

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
I.1. La operacién

1. La operacién de concentracion notificada en fecha 21 de diciembre de 2018 a esta Comisién Nacional consiste en un
intercambio de activos que comprende la cesion de O&G DEVELOPMENTS LTD. S.A. (en adelante O&G) a APCO
OIL & Gas S.A.U. (en adelante APCO OIL) de su participacién del 90% en la Unién Transitoria Aguila Mora (en
adelante “AGUILA MORA?”), y la cesiéon de APCO Oil a O&G del 35% de su participacién en la Unién Transitoria
Coirén Amargo Sur Oeste (en adelante “COIRON AMARGO”).

2. La transaccion se instrumentd a través de un acuerdo de cesion cruzada de derechos celebrado entre las partes el 22 de
agosto de 2018 1 cuyo cierre tuvo lugar el 30 de noviembre de 2018 2 notificandose la operacion en tiempo y forma.

I.2. La actividad de las partes y el objeto de la operacion

3. O&G es una sociedad anénima constituida conforme las leyes argentinas y debidamente inscripta en la Inspeccién
General de Justicia, dedicada a la exploracion, explotacién y desarrollo de d4reas hidrocarburiferas extraccién y
procesamiento de petréleo crudo y gas natural; (iii) a la comercializacion de petrdleo y sus derivados, y (iv) a la
comercializacién de productos quimicos. En Argentina participa de las siguientes uniones transitorias de empresas: (i)
UTE Sierras Blancas (90%), UTE Cruz de Lorena (90%), UTE Rincén La Ceniza (45%), UTE La Escalonada (45%),
UTE Acambuco (22,5%) y UTE Bajada de Afelo (50%). Se encuentra controlada por SHELL OVERSEAS
INVESTMENTS B.V. (96,79%).

4. APCO OIL es una sociedad originalmente constituida bajo la denominacion APCO OIL AND GAS
INTERNATIONAL INC. de conformidad con las leyes de las Islas Caimdn e inscripta en la Inspeccién General de
Justicia. Es una sociedad dedicada a la exploracién y explotacion de hidrocarburos en la Republica Argentina. Su dltima
controlante es VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V. En Argentina tiene participaciones controlantes en (i) VISTA OIL &
GAS ARGENTINA S.A. (antes PETROLERA ENTRE LOMAS S.A.), una sociedad dedicada a la exploracién y
explotacion de hidrocarburos y (ii) APCO ARGENTINA S.A. una sociedad dedicada a la exploracién y explotacién de



hidrocarburos. Ademads, participa en las siguientes uniones transitorias de empresas: Entre Lomas, Bajada del Palo, Agua
Amarga, Jaguel de los Machos, Coirén Amargo Sur Oeste, Coirén Amargo Norte, Acambuco, Sur Rio Deseado Este I y
I y Aguila Mora.

5. AGUILA MORA es un drea de exploracién y explotacién de hidrocarburos ubicada en la provincia de Neuquén. En
tiempo previo a la operacién O&G era titular del 90% y GAS Y PETROLEO DE NEUQUEN S.A. era titular del 10%
restante. Luego de la operacion APCO serd titular del 90% de la participacién y GAS Y PETROLEO DE NEUQUEN
S.A. mantiene el 10% restante.

6. COIRON es un drea de exploracién y explotacién de hidrocarburos ubicada en la provincia de Neuquén. En tiempo
previo a la transacciéon APCO era titular del 45%, O&G era titular del 45 % y el 10% restante pertenece a GAS Y
PETROLEO DE NEUQUEN S.A. Luego del intercambio de participaciones O&G serd titular del 80 %, APCO serd
titular del 10% y GAS Y PETROLEO DE NEUQUEN S.A. mantendra el 10% restante. Si bien fueron modificados los
derechos de participaciéon sobre la UTE, la situacién de co-control preexistente no se modifica como resultado de la
operacion. Sin embargo, se analizardn los efectos econdémicos derivados del incremento de la participacion de O&G
sobre el drea y, consecuentemente, en la produccion de la misma.

1. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDMIENTO

7. La transaccién analizada en apartados anteriores constituye una concentracién econémica en los términos del Articulo
7° inciso d) de la Ley N° 27.442 de Defensa de la Competencia y que las partes intervinientes la notificaron en tiempo y
forma, de acuerdo a lo previsto en el Articulo 9° de la misma norma. La obligacién de efectuar la notificacién obedece a
que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de
unidades méviles —monto que, al momento de la operacién, ascendia a PESOS DOS MIL MILLONES—, lo cual se

encuentra por encima del umbral establecido en el Articulo 9° de la Ley N°® 27.442, y la transaccion no resulta alcanzada

por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma 3,

8. Las partes notificaron el dia 7 de diciembre de 2018 la operacién mediante la presentacion conjunta del Formulario F1
correspondiente.

9. El 11 de diciembre de 2018 esta Comisién Nacional, en virtud de lo establecido en el Articulo 17 de la Ley N°
27.442, requiri6 a la SECRETARIA DE GOBIERNO DE ENERGIA dependiente del MINISTERIO DE HACIENDA y a
la SUBSECRETARIA DE ENERGIA, MINERIA E HIDROCARBUROS dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA,
SERVICIOS PUBLICOS Y RECURSOS NATURALES de la PROVINCIA DE NEUQUEN. La SECRETARIA DE
GOBIERNO DE ENERGIA fue notificada en la misma fecha mediante NO-2018-64488633-APN-DNCE#CNDC vy la
SUBSECRETARIA DE ENERGIA, MINERIA E HIDROCARBUROS recibié la notificacién el 19 de diciembre de
2018.

10. El 19 de diciembre de 2018 esta Comision Nacional, efectué un requerimiento a fin de que se adecuara el Formulario
F1 conforme lo dispuesto en la Resolucién N° 40/01 de la SDCyC (B.O. 22/02/01) y se completara la informacién
formulando las observaciones correspondientes, haciéndoles saber a las partes que hasta tanto no adecuaran el mismo no
comenzaria a correr el plazo previsto en el Articulo 14 de la Ley N° 27.442 que quedaria automdticamente suspendido
hasta tanto no lo completaran suministrando en forma completa la informacién y documentacion requerida. Las partes
fueron notificadas el 3 de enero de 2019

11. El 11 de enero de 2019 esta Comisién Nacional recibié la NOTA S.E.M.e.H. N°02/2019 del 8 de enero de 2019
suscripta por José Gabriel Lopez en su cardcter de subsecretario de la SUBSECRETARIA DE ENERGIA, MINERIA E
HIDROCARBUROS dependiente del MINISTERIO DE ENERGIA, SERVICIOS PUBLICOS Y RECURSOS
NATURALES de la PROVINCIA DE NEUQUEN, de la que no se desprende objecién alguna a la operacién de
concentracién econémica notificada.

12. La SECRETARIA DE GOBIERNO DE ENERGIA dependiente del MINISTERIO DE HACIENDA no ha dado
respuesta al requerimiento efectuado pese a la debida notificacion, por lo que se la tiene por no objetada (conf. Articulo
17 de la Ley N° 27.442).

13. Las partes efectuaron una presentaciéon el 7 de junio de 2019 completando en su totalidad los requerimientos
efectuados por esta Comisiéon Nacional, comenzando a correr el plazo previsto en el Articulo 14 de la Ley N° 27.442, a



partir del dia habil posterior a la fecha mencionada.

III. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA

I11.1. Naturaleza de la operacién

14. Como fuera expuesto, la presente operacion consiste en un intercambio de activos que comprende (i) la cesion a
APCO por parte de O&G de la totalidad de su participacién en la UT AGUILA MORA 'y (ii) la cesién a O&G por parte
de APCO del 35% de su participacién en la UT COIRON AMARGO SUR OESTE.

Tabla 1: actividades de las empresas involucradas en Argentina

OBJETO
UT COIRON AMARGO e Exploracion y explotacion de hidrocarburos en el area “Coirén Amargo
SUR OESTE Sur Oeste”, Provincia de Neuquén.

. e Exploracién y explotacién de hidrocarburos en el 4rea “Aguila Mora”,
UT AGUILA MORA Provincia de Neuquén.

GRUPO ADQUIRENTE: APCO

APCO OIL & GAS S.A.U. o Exploracion y explotacion de hidrocarburos.
o Exploracion y explotacion de hidrocarburos.
VISTA OIL & GAS . Comercializacién de propano y butano.
ARGENTINA S.A. .

Comercializacion de energia eléctrica.

GRUPO ADQUIRENTE: O&G

0&G DEVELOPMENTS . Exploracion y explotacion de hidrocarburos.

LTD. S.A. . Comercializacion de productos quimicos.

Fuente: CNDC sobre informacién aportada por las partes en el presente expediente.

15. En virtud de las actividades realizadas por las partes, la presente operacidon es de naturaleza horizontal dado que
APCO y O&G compiten en los mercados de exploracién y explotacién de petréleo y gas natural, ambos considerados de
dimensién geogrifica nacional.

II1.2. Efectos econémicos de la operacion

I11.2.1. APCO

16. Como resultado de la operacién, la empresa APCO ingresard a la UT AGUILA MORA que se dedica a la
explotacién y exploracién de petrdleo y gas en el drea Aguila Mora ubicada en la Provincia de Neuquén. Actualmente, el
drea Aguila Mora se encuentra en etapa de exploracién razén por la cual, al dia de la fecha, no se ha registrado
produccién de petrdleo y gas 4. Por lo tanto, APCO no verd incrementada su participacién de mercado en la produccién
de petréleo y gas. Por lo contrario, debido a la cesién de parte de su participacién en la UT COIRON AMARGO SUR
OESTE, su incidencia en la produccion de petréleo y gas se verd reducida, correspondiendo a una participacion en
ambos mercados inferior al 3%.

I11.2.2. 0&G

17. Como resultado de la operacion, la empresa O&G adquiere un porcentaje mayor en la UT COIRON AMARGO SUR
OESTE, de esta manera, incrementard su participaciéon de mercado en la exploracién y explotacion de petréleo y gas. Sin
perjuicio de ello, la participacién de O&G post operacién en la produccidén de petrdleo y gas seguird siendo inferior al

1%3.



18. Como sintesis de todo lo expuesto, cabe concluir que la presente operacién no altera negativamente las condiciones
de competencia imperantes en los mercados relevantes afectados por la misma. De tal modo, esta Comisién Nacional
considera que la concentracion bajo andlisis no despierta preocupacién desde el punto de vista de la defensa de la
competencia.

II1.3. Clausulas de restricciones accesorias

19. Habiendo analizado la documentacién aportada por las partes a los efectos de la presente operacion, esta Comision
Nacional no advierte clausulas restrictivas de la competencia.

IV. CONCLUSIONES

20. De acuerdo al desarrollo precedente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO
autorizar el intercambio de activos que comprende la cesion de O&G DEVELOPMENTS LTD. S.A. a APCO OIL &
GAS S.A.U. de su participacién del 90% en la Unién Transitoria Aguila Mora y la cesiéon de APCO OIL & GAS S.A.U.
a O&G DEVELOPMENTS LTD. S.A. del 35% de su participacién en la Unién Transitoria Coirén Amargo Sur Oeste,
todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo 14 inciso a) de la Ley N° 27.442.

Se deja constancia que el Sefior Vocal Dr. Pablo Trevisan no suscribe el presente por encontrarse en uso de Licencia.

' El documento se encuentra agregado a las actuaciones en su idioma original junto a la traduccién publica al idioma nacional mediante IF-
2018-64210404-APN-DR#CNDC (pdgina 216/310 en inglés / paginas 311/345 en espaifiol).

% Tal como acreditaron las partes con la copia del evento relevante publicado por Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V., controlante final de APCO,
ante la Bolsa Mexicana de Valores (https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventore/eventore_879567_1.pdf), agregada a las actuaciones mediante
IF-2019-10522636-APN-DR#CNDC

3 Al respecto, conviene destacar que la Ley N° 27.442 establece en su Articulo 85 que "A los efectos de la presente ley definase a la unidad
movil como unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad mdvil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automdticamente cada un
(1) afio utilizando la variacién del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) o
el indicador de inflacién oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacién se realizard al dltimo dfa hdbil de cada afio, entrando en
vigencia desde el momento de su publicacién. La Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor actualizado de la unidad mévil en
su pagina web" (el destacado es nuestro).

4 Al 31 de diciembre de 2017 el drea Aguila Mora tampoco registraba reservas ni recursos, segin la publicacién oficial de la Secretaria de
Gobierno de Energfa (http://datos.minem.gob.ar/dataset/reservas-de-petroleo-y-gas).

> Las reservas y recursos del drea Corién Amargo Sur Oeste al 31 de diciembre de 2017 fueron inferiores al 0,01% del total, segtin datos de la
Secretaria de Gobierno de Energia.
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