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2019 - Afio de la Exportacién
Resolucion

Nuamero: RESOL-2019-609-APN-SCI#MPYT

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 24 de Septiembre de 2019

Referencia: EX-2019-42093483- -APN-DGD#MPYT - CONC. 1703

VISTO el Expediente N° EX-2019-42093483- -APN-DGD#MPYT, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacién prevista en el Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacién y tramitacién por los obligados ante la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAIJO, en virtud de lo dispuesto y por la
integracién armoénica de los Articulos 7° a 17 y 80 de dicha ley.

Que la operacién de concentracion econdmica fue notificada el dia 7 de mayo de 2019, celebrada y
ejecutada en el exterior, consistente en la confirmacion de la firma WINTERSHALL DEA HOLDING
GMBH, un join venture focalizado en la exploracion y produccién de petrdleo y gas a nivel global.

Que la firma WINTERSHALL DEA HOLDING GMBH se encontrard controlada en forma conjunta por
las firmas BASF SE y LETTERONE HOLDINGS S.A.

Que la transaccion se produce como resultado de la fusiéon por absorciéon de la firma DEA DEUTSCHE
ERDOEL AG, compaiiia que en forma previa a la transaccion era controlada por el fondo de private
equity luxemburgués LETTERONE con la firma WINTERSHALL HOLDING GMBH, subsidiaria del
grupo petroquimico aleman BASF dedicada a la exploracién y produccién de petréleo y gas.

Que la firma BASF SE sera titular del SESENTA Y SIETE POR CIENTO (67 %) de las cuotas sociales
que constituyen el capital social inicial de la firma WINTERSHALL DEA HOLDING GMBH, mientras
que a la firma LETTERONE HOLDINGS S.A le corresponderd el TREINTA Y TRES POR CIENTO (33
%) restante de los instrumentos de capital emitidos por el joint venture.

Que a pesar que la participacion accionaria de las firmas BASF SE y LETTERONE HOLDINGS S.A en
la entidad resultante de combinacién no es equitativa, la transaccién contempla también la entrada en
vigencia de un acuerdo de socios entre las firmas BASF SE y LETTERONE HOLDINGS S.A, el cual
regula cuestiones relativas al gobierno corporativo sobre la firma WINTERSHALL DEA HOLDING



GMBH, y entre las materias que requieren del voto undnime de los accionistas de la firma
WINTERSHALL DEA HOLDING GMBH se encuentran la determinaciéon del plan de negocios, la
aprobacién o modificacion del presupuesto anual y eventuales cambios en la alta gerencia de dicha firma.

Que el cierre efectivo de la transaccion tuvo lugar en fecha 30 de abril de 2019.

Que la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA solicité ala notificante
el dia 13 de junio de 2019 que ratificara o rectificara si la informaciéon aportada en relacion a los
beneficiarios finales de la oferente, podia ser publicada en la resoluciéon final que la Autoridad de
Aplicacion de la Ley N° 27.442 emitiera en relacion a esta operacion y, en su caso, que acompafiara el
resumen no confidencial correspondiente.

Que, con la presentacion inicial, las firmas BASF SE y LETTERONE HOLDINGS S.A., solicitaron la
confidencialidad de la documentacién acompafiada como “Anexo 1- confidencial’, “Anexo 2 b) t
Letterone (confidencial)” y “Anexo 2b) iii- BASF (confidencial)”

Que el dia 27 de mayo de 2019, la citada ex Comisién Nacional ordend reservar provisoriamente en la
Direccién de Registro de dicho organismo, la documentacién objeto de la confidencialidad solicitada.

Que, asimismo, el dia 14 de junio de 2019 las firmas BASF S.E., y LETTERONE HOLDINGS S.A.,
solicitaron la confidencialidad de la documentacion acompafiada como “Anexo 2 f) 1 — Confidencial” y
“Anexo I — Confidencial”.

Que las firmas BASF S.E., y LETTERONE HOLDINGS S.A., han acompaiiado el “Anexo 2.f).(1)” y el
“Anexo 2.f).(i1)” de su presentaciéon de fecha 7 de mayo de 2019 en su idioma original y traduccién
publica parcial de las secciones més relevantes de los mismos.

Que, también han acompafiado el “Anexo 2 f) i — Confidencial” presentado en fecha 14 de junio de 2019
en su en su idioma original y con la traduccién publica parcial de la seccién mds relevante del mismo.

Que, de la misma manera, han acompaifiado el “Anexo 2 f) (ii) — Shareholders' Agreement” presentado en
fecha 22 de julio de 2019 en su idioma original y con la traduccion publica parcial de la seccion mas
relevante del mismo.

Que las empresas involucradas notificaron la operacién de concentracion econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 9° y 84 de la Ley N° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracién econdémica en los términos de los incisos ¢) y d)
del Articulo 7° de la Ley N° 27.442.

Que la obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
afectadas supera la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moéviles —
monto que, para el corriente afio, equivale a PESOS DOS MIL MILLONES ($2.000.000.000,00) —, lo
cual se encuentra por encima del umbral establecido en el Articulo 9° de la Ley N° 27.442, y la
transaccion no resulta alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del anadlisis realizado, la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracién econdmica notificada no infringe el
Articulo 8° de la Ley N° 27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que
pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

Que, la mencionada ex Comisién Nacional emiti6 el Dictamen de fecha 5 de septiembre de 2019,
correspondiente a la “CONC. 1703, aconsejando al sefior Secretario de Comercio Interior autorizar la
operacion notificada, la cual consiste en la conformacién de un joint venture operado a través de la firma



WINTERSHALL DEA HOLDING GMBH, focalizado en la exploracién y produccion de petréleo y gas a
nivel global, el cual serd se encontrard controlado en forma conjunta por las firmas BASF SE y
LETTERONE HOLDINGS S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 14 de la

Ley N° 27.442; conceder la confidencialidad solicitada respecto a la documentacion acompafiada como
«Anexo 1- Confidencial», «Anexo 2 b) i — LetterOne (Confidencial)» y «Anexo 2 b) iii — BASF
(Confidencial)» en fecha 7 de mayo de 2019 y como «Anexo 2 f) i — Confidencial» y «Anexo I —
Confidencial» en fecha 14 de junio de 2019, teniendo por suficientes los resimenes no confidenciales
oportunamente acompafiados y formando el anexo confidencial definitivo con la documentacion
oportunamente reservada por la Direccién de Registro; y eximir a las partes de presentar las traducciones
legalizadas integrales de la documentaciéon acompafiada como «Anexo 2.f).(1)» y el «Anexo 2.f).(ii)» de su

presentacion de fecha 7 de mayo de 2019, como «Anexo 2 f) i — Confidencial» en su presentacién de

fecha 14 de junio de 2019 y como «Anexo 2 f) (i1) — Shareholders' Agreement» en presentacion de fecha
22 de julio de 2019.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que la Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO ha
tomado la intervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en el Articulo 14 de la Ley N° 27.442 y el
Decreto N° 174 de fecha 2 de marzo de 2018 y sus modificatorios, el Articulo 5° del Decreto N° 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y el Articulo 22 del Decreto N° 48 de fecha 11 de enero de 2019.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Concédase la confidencialidad solicitada las firmas BASF SE y LETTERONE
HOLDINGS S.A., respecto a la documentacién acompaiiada como «Anexo 1- Confidencial», «Anexo 2
b) i — LetterOne (Confidencial)» y «Anexo 2 b) iii — BASF (Confidencial)» en fecha 7 de mayo de 2019
y como «Anexo 2 f) 1 — Confidencial» y «Anexo I — Confidencial» en fecha 14 de junio de 2019.

ARTICULO 2°.- Eximase a las partes notificantes de presentar las traducciones legalizadas integrales de
la documentacién acompanada como “Anexo 2.f).(i)” y el “Anexo 2.f).(i1))” de su presentacion de fecha 7
de mayo de 2019, como “Anexo 2 f) i — Confidencial” en su presentacién de fecha 14 de junio de 2019
y como “Anexo 2 f) (i1) — Shareholders' Agreement” en presentacion de fecha 22 de julio de 2019.

ARTICULO 3°.- Autorizase la operacién de concentracién econdémica notificada consistente en la
conformacién de un joint venture operado a través de la firma WINTERSHALL DEA HOLDING GMBH,

focalizado en la exploraciéon y produccion de petrdleo y gas a nivel global, el cual serd se encontrard
controlado en forma conjunta por las firmas BASF SE y LETTERONE HOLDINGS S.A., todo ello en

virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 14 de la Ley N° 27.442.

ARTICULO 4°.- Considérase al Dictamen de fecha 5 de septiembre de 2019, correspondientes a la

“CONC. 1703.” emitido por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,

organismo desconcentrado en el 4mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO que, como Anexo IF-2019-80603182-APN-

CNDC#MPYT, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 5°.- Notifiquese a las firmas interesadas.



ARTICULO 6°.- Comuniquese y archivese.

Digitally signed by WERNER Ignacio

Date: 2019.09.24 13:21:22 ART
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CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 5 de Septiembre de 2019

Referencia: Conc. 1703 | Dictamen Art. 14, inc. (a), Ley N° 27.442

EX-2019-42093483- -APN-DGD#MPYT | (Conc. 1703) LTV-RG
SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operacion de concentracion econémica
que tramita bajo el expediente EX-2019-42093483- -APN-DGD#MPYT del Registro del MINISTERIO
DE PRODUCCION Y TRABAIJO, caratulado: “CONC. 1703 - LETTERONE HOLDINGS S.A. Y BASF
S.E. S/ NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY 27.442.”

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El dia 7 de mayo de 2019, esta Comisiéon Nacional recibié la notificacién de una operacion de
concentracion econdOmica, celebrada y ejecutada en el exterior, consistente en la conformacién de
WINTERSHALL DEA HOLDING GmbH (en adelante, "WD"), un joint venture dedicado a la exploracion
y produccion de petrdleo y gas a nivel global.

2. WD se encontrard controlada en forma conjunta por BASF S.E. (en adelante, y junto a sus afiliadas,
"BASF") y LETTERONE HOLDINGS S.A. (en adelante, y junto a sus afiliadas, "LETTERONE"). La
transaccion se produce como resultado de la fusion por absorcion de DEA DEUTSCHE ERDOEL AG —
compafiia que en forma previa a la transaccion era controlada por el fondo de private equity luxemburgués

LETTERONE— con WINTERSHALL HOLDING GmbH, la subsidiaria del grupo petroquimico alemén

BASF dedicada a la exploracion y produccién de petrédleo y gals.1

3. Las tenencias accionarias en la entidad combinada se reparten de la siguiente manera: BASF sera titular
del 67% de las cuotas sociales que constituyen el capital social inicial de WD, mientras que a
LETTERONE le correspondera el 33% restante de los instrumentos de capital emitidos por el joint venture.

4. Cabe mencionar que, a pesar que la participacion accionaria de BASF y LETTERONEen la entidad
resultante de la combinacidon no serd equitativa, la transaccién contempla la entrada en vigencia de un
acuerdo de socios entre LETTERONE y BASF, el cual regula —entre otras— cuestiones relativas al
gobierno corporativo sobre WD; en lo que aqui nos interesa, entre las materias que requieren del voto
undnime de los accionistas de WD se encuentran la determinacion del plan de negocios, la aprobacién o
modificacion del presupuesto anual y eventuales cambios en la alta gerencia de WD.



5. Conforme lo descripto, y producto de la operacién notificada, WD y sus subsidiarias se encuentran bajo
el control conjunto de BASF y LETTERONE.

6. En forma previa la transacciéon, WINTERSHALL HOLDING GmbH operaba en la Reptblica Argentina
a través de WINTERSHALL ENERGIA S.A., dedicada principalmente a la exploracion y produccion de
hidrocarburos —principalmente gas natural— y a su venta a refinerias en el caso del petréleo, y auna
variedad de clientes en el caso del gas natural, entre los que se encuentran industrias, mayoristas
distribuidores y generadores de electricidad. La firma es titular de 11 permisos de exploracién/concesiones
de explotacion en mas de 11 areas que comprenden uno o mds yacimientos petroliferos.

7. Asimismo, BASF registra ventas en Argentina, tanto a través de subsidiarias argentinas como afiliadas
constituidas fuera del pais. Las subsidiarias locales del grupo se encuentran focalizadas en el negocio
semillero y agroquimico.

8. Por su parte, DEA DEUTSCHE ERDOEL AG —Ia compafiia aportada por LETTERONE al joint
venture— también focaliza su actividad en exploracion y produccion de petréleo y gas; sin embargo, las
partes notificantes han enfatizado que no se encontraba activa en la Republica Argentina.

9. En este sentido, y de acuerdo a lo informado por las partes, la tinica firma controlada por LETTERONE
con actividades en el pais al momento de perfeccionarse la transaccion notificada es PAREXEL
INTERNATIONAL S.A., que presta servicios de auditoria y monitoreo de ensayos clinicos, servicios de
consultoria a la industria farmacéutica y servicios logisticos para las instituciones clinicas en las que se
realizan estudios de investigacion médica —coordinando las importaciones, el almacenamiento y la

distribucién de los medicamentos.?

10. El cierre de la transaccién tuvo lugar el dia 30 de abril de 2019. La operacién se notificé en tiempo y

forma.>

II. EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA
I1.1. Efectos Econémicos de la Operacion

11. Como fuera mencionado, la presente operacion —ejecutada en el exterior— consiste en la
conformacién de WINTERSHALL DEA HOLDING GmbH, un joint venture focalizado en la exploracién y
produccién de petrdleo y gas a nivel global. La inica empresa contribuida al joint venture con actividad en
el pais es WINTERSHALL ENERGIA S.A. (entonces controlada por BASF).

12. En la Tabla 1 se consignan exclusivamente las empresas afectadas en la operacion, junto a una concisa
descripcion de la actividad empresarial que desarrolla cada una de ellas.

Tabla 1 | Actividades desarrolladas por las Empresas Afectadas
en la Republica Argentina
Empresa Actividad
Empresas contribuidas al joint venture

WINTERSHALL
ENERGIA S.A. ¢ Exploracién y produccién de hidrocarburos

(BASF) — Contribuida al JV-
Empresas controladas por BASF

¢ Fabricacién y/o comercializacién de una
amplia gama de productos quimicos,



incluyendo productos para la proteccién de
BASF ARGENTINA S.A. cultivos, pinturas para la industria
automotriz, dispersiones, pigmentos,
quimicos y soluciones de rendimiento,
quimicos de salud y nutricién, entre otros.

e Fabricacién y comercializacion de
BASF AGRICULTURAL inoculantes, colorantes y polimeros para
SPECIALTIES S.A. semillas, asi como productos biolégicos para
la industria del agro.

¢ Produccion y comercializacién de productos

quimicos, técnicos y metalirgicos, productos

CHEMETALL S.R.L de limpieza industrial, tratamientos de aguas
y superficies metdlicas.

BASF AGRICULTURAL e Cultivo, propagacién y comercializacion de
SOLUTIONS ARGENTINA semillas de soja.
S.A.U.

¢ Cultivo, propagaciéon y comercializacién de
BIOSEEDS S.A. semillas de vegetales.

Empresas controladas por LETTERONE

PAREXEL ¢ Provee servicios de auditoria y monitoreo,
INTERNATIONAL S.A consultoria y logistica.

Fuente: CNDC sobre informacién aportada por las partes en el presente expediente.

13. De las actividades desarrolladas por las empresas involucradas no se evidencian relaciones econémicas
de tipo horizontal o vertical que pudieran generar cambios en las condiciones estructurales actuales de los
mercados. Por lo tanto, de la operaciéon notificada no caben esperar efectos econdémicos que impacten
negativamente en las condiciones de competencia.

I1.2. Clausulas de Restricciones

14. Habiendo analizado la documentacion aportada, esta Comision Nacional advierte la presencia de
clausulas restrictivas de la competencia, las cuales se encuentran estipuladas en un acuerdo de accionistas

que complementa la constitucion de WD.4

15. En efecto, la «Parte H | No Competencia» establece que tanto LETTERONE como BASF —y sus
respectivas afiliadas— se comprometen a no invertir en activos de petréleo y/o gas, o adquirir una
participacion de control en una compafifa que sea titular de esta clase de activos.

16. En principio, las obligaciones emanadas de la cldusula descripta mantendrdn su vigencia para ambos
grupos empresariales mientras subsista su control conjunto sobre WD y hasta que se lleve adelante una
hipotética oferta publica inicial de las acciones que componen el capital social de WD o, en su defecto, por
un plazo de SESENTA (60) MESES a contarse a partir del cierre de la presente transaccion.

17. En caso que LETTERONE o BASF pierdan el control conjunto indirecto que ostentan sobre WD a
partir de la presente operacion, la restriccion analizada permanecerd vigente hasta que se lleve adelante una



hipotética oferta publica inicial de las acciones que componen el capital social de WD o por un periodo de
DIECIOCHO (18) MESES a partir de que esto ocurriera.

18. En este caso, y segun se ha expuesto en la secciéon precedente, esta Comisiéon no ha encontrado
elementos de preocupacion respecto de la operacion notificada y, habiendo evaluado los criterios de
necesidad, vinculacion, duracidn, partes involucradas y alcance, no existen objeciones que formular a las
restricciones estipuladas, tal como han sido acordadas en el marco de la transaccién —en las condiciones y
términos ya resefiados.

III. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

19. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién de concentracion, conforme lo
previsto en los Arts. 9 y 84 de la Ley N° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos
efectuados por la Comision Nacional de Defensa de la Competencia.

20. La operacion notificada constituye una concentracion econdémica en los términos del Art. 7, incs. (c) y
(d), de la Ley N° 27.442 de Defensa de la Competencia.

21. La obligacion de efectuar la notificaciéon obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas
supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades mdéviles —monto que, para el
corriente afio, equivale a PESOS DOS MIL MILLONES—, lo cual se encuentra por encima del umbral

establecido en el Art. 9 de la Ley N° 27.442, y la transaccion no resulta alcanzada por ninguna de las

excepciones previstas en dicha norma.’

IV. PROCEDIMIENTO

22. El dia 7 de mayo de 2019, BASF y LETTERONE notificaron la operacién de concentracién econdmica
mediante la presentacion conjunta del Formulario F1 correspondiente.

23. El dia 27 de mayo de 2019 —y tras analizar las presentaciones efectuadas—, esta Comision Nacional
consider6 que la informacion presentada se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1 y
haciéndoseles saber a las partes que el plazo previsto en el Articulo 14 de la Ley N°® 27.442 no comenzaria
a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado. Este proveido fue notificado el dia 30 de mayo
de 2019.

24. Con fecha 27 de mayo de 2019, y en virtud de lo estipulado por el Articulo 17 de la Ley N° 27.442, se
solicité a la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION que se expida con relacién a la operacion en
andlisis.

25. En relacién a lo consignado en el parrafo anterior, cabe destacar que la SECRETARIA DE ENERGIA

DE LA NACION no ha brindado una respuesta a la intervencién que oportunamente se le solicitara, por lo

que —conforme a lo previsto en el ya citado Articulo 17 de la Ley N° 27.442 y su normativa
complementaria— se considera en este acto que no tienen objecion alguna que formular a la misma.

26. Finalmente, con fecha 22 de julio de 2019, las partes dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por
completo el Formulario F1 acompafiado, y comenzando a correr el plazo establecido en el Articulo 14 de
Ley N° 27.442 el dia h4bil posterior al enunciado.

V. EXIMICION DE TRADUCCION Y CONFIDENCIALIDAD
V.1. Confidencialidad

27. En su presentacion de fecha 7 de mayo de 2019, las partes solicitaron la confidencialidad de la
documentacién acompafiada como «Anexo I- Confidencial», «Anexo 2 b) i — LetterOne (Confidencial)»y
«Anexo 2 b) iii — BASF (Confidencial)».



28. El dia 27 de mayo de 2019, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia ordené que el
documento resefiado en el parrafo anterior se preservara provisoriamente en la Direccién de Registro del
organismo.

29. En su presentacion de fecha 14 de junio de 2019, las partes solicitaron la confidencialidad de la
documentacién acompaiiada como «Anexo 2 f) i — Confidencial» y «Anexo I — Confidencial».

30. Ahora bien, dado que los datos presentados por las firmas notificantes importan informacién sensible —
y siendo suficiente los resimenes no confidenciales oportunamente acompafiados—, esta Comisioén
Nacional considera que debe concederse la confidencialidad solicitada por las partes, por lo que debe
formarse un «Anexo Confidencial» con la totalidad de la documentacidn reservada provisoriamente por la
Direccién de Registro de esta Comision Nacional.

31. Por lo expuesto, y de conformidad con lo establecido por el Art. 13 del Decreto N° 480/2018 y el Art. 1,
inc. (8), de la Resolucion SC N° 359/2018, esta Comision Nacional recomienda a la Sefior Secretario de
Comercio Interior otorgar a las partes la confidencialidad oportunamente solicitada.

V.2. Eximicion de Traduccion

32. Las empresas notificantes han acompaiiado el «Anexo 2.f).(i)» y el «Anexo 2.f).(ii)» de su presentacion
de fecha 7 de mayo de 2019 en su idioma original y traduccion publica parcial de las secciones mds
relevantes de los mismos (N° de Orden 7, pags. 363/360).

33. Asimismo, también han acompafiado el «Anexo 2 f) i — Confidencial»presentado en fecha 14 de junio
de 2019 en su en su idioma original y con la traduccién publica parcial de la seccién mds relevante del
mismo.

34. De la misma manera, han acompanado el «Anexo 2 f) (ii) — Shareholders' Agreement» presentado en
fecha 22 de julio de 2019 en su idioma original y con la traduccién publica parcial de la seccion mds
relevante del mismo.

35. Ahora bien, aun cuando efectivamente la documentacion resefiada no ha sido integralmente traducida,
siendo suficiente las versiones parciales a los fines de realizar el andlisis del caso, emitir el dictamen
pertinente y tomar la decision final en al marco de estas actuaciones, esta Comision Nacional recomienda al
Sefior Secretario de Comercio Interior —de conformidad con lo establecido en la Resolucién N° 40/2001
de la SDCyC, en su Anexo I, Apartado C, inciso (b) in fine—, dispensar a las partes notificantes de la
traduccion correspondiente.

VI. CONCLUSIONES

36. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia
concluye que la operacion de concentracion economica notificada no infringe el Articulo 8 de la Ley N°
27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al
interés econémico general.

37. Por ello, esta Comisiéon Nacional de Defensa de la Competencia aconseja al Sefor Secretario de
Comercio Interior (a) autorizar la operacién notificada, la cual consiste en la conformaciéon de un joint
venture operado a través de la firma WINTERSHALL DEA HOLDING GmbH, focalizado en la
exploracién y produccion de petréleo y gas a nivel global, el cual serd se encontrard controlado en forma
conjunta por BASF y LETTERONE HOLDINGS S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el Articulo
14, inciso (a), de la Ley N° 27.442; (b) conceder la confidencialidad solicitada respecto a la documentacién
acompafnada acompafiada como «Anexo I- Confidencial», «Anexo 2 b) i — LetterOne (Confidencial)» y
«Anexo 2 b) iii — BASF (Confidencial)» en fecha 7 de mayo de 2019 y como «Anexo 2 f) i — Confidencial»
y «Anexo I — Confidencial» en fecha 14 de junio de 2019, teniendo por suficientes los resimenes no



confidenciales oportunamente acompafiados y formando el anexo confidencial definitivo con la
documentacion oportunamente reservada por la Direccion de Registro; y (¢) eximir a las partes de presentar
las traducciones legalizadas integrales de la documentaciéon acompafiada como «Anexo 2.f).(i)» y el «Anexo
2.f).(ii)» de su presentacion de fecha 7 de mayo de 2019, como «Anexo 2 f) i — Confidencial» en su
presentacion de fecha 14 de junio de 2019 y como «Anexo 2 f) (ii) — Shareholders' Agreement» en
presentacion de fecha 22 de julio de 2019.

I Como ya fuera resefiado, la entidad societaria resultante de la fusién fue rebautizada como WINTERSHALL DEA
HOLDING GmbH.

2 Corresponde remarcar que el 24 de mayo de 2019, LETTERONE tomé el control sobre DISTRIBUIDORA
INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S.A., sociedad matriz de la cadena de supermercados de origen espaiiol que
en la Republica Argentina controla a DIA ARGENTINA S.A. y DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL S.A. Esta
operacion fue notificada para su autorizacion el 24 de mayo de 2019 y se encuentra actualmente bajo andlisis en el marco
del expediente EX-2019-48991531-APN-DGD#MPYT, caratulado “CONC. 1705 - LIR INVESTI HOLDINGS S.A.R.L. Y
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION S.A. S/ NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY 27.442.”

3 Ver presentacion de fecha 14 de junio de 2019 (N° de Orden 25).

4 Es oportuno poner de resalto que las partes han estipulado, especificamente en la «Cldusula 27 | Confidencialidad y
Comunicados de Prensa» del «Contrato para la Combinacién de Negocios» y en la «Cldusula 38 | Confidencialidad y
Comunicados de Prensa» del «Convenio entre Accionistas relativo a Wintershall DEA Holding GmbH», que dardn
tratamiento confidencial a los términos particulares que pudiese contener el acuerdo celebrado y la informacién que
hayan obtenido respecto de la otra como consecuencia de las tratativas previas a su celebracién y ejecucion. Se aprecia
nitidamente que, tal y como se encuentra estipulada, una cldusula como la resefiada no tiene por objeto ni efecto limitar
la capacidad competitiva futura de ninguna de las partes intervinientes en la operacidon notificada y, por lo tanto, no
puede considerarse que configure una restriccion accesoria a la transaccion notificada.

S Al respecto, conviene destacar que la Ley N° 27.442 establece en su Articulo 85 que "A los efectos de la presente ley
definase a la unidad moévil como unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad mévil se establece en veinte (20) pesos,
y serd actualizado automdticamente cada un (1) afio utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC)
que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) o el indicador de inflacion oficial que lo reemplace
en el futuro. La actualizacion se realizard al ultimo dia hdbil de cada aiio, entrando en vigencia desde el momento de su
publicacion. La Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor actualizado de la unidad movil en su pdgina
web". El 25 de abril de 2019, el Secretario de Comercio Interior dicté la Resolucién 145/2019, que en su Articulo 1
establece "... para el afio 2019 el valor de la unidad movil definida en el Articulo 85 de la Ley N° 27.442, en la suma de
PESOS VEINTISEIS CON CUARENTA CENTAVOS ($ 26,40).".
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