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2018 - Afio del Centenario de la Reforma Universitaria
Resolucion

Nuamero: RESOL-2018-323-APN-SECC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 28 de Mayo de 2018

Referencia: EXP-S01:0153896/2017 - CONC.1456

VISTO el Expediente N° S01:0153896/2017 del Registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, y
CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacién y tramitacién por los obligados ante la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracién arménica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacién de concentracién econdmica, que se notifica el dia 26 de abril de 2017 consiste en la
adquisicién por parte de la firma BUNGE ARGENTINA S.A., del negocio de fabricacion de envases y
envasado de aceites refinados comestibles y de ciertas marcas, que pertenecian a la firma ACEITERA
MARTINEZ S.A., y que opera en la Localidad de San Jerénimo, Provincia de SANTA FE.

Que la transaccién se llevé a cabo mediante una Oferta de Transferencia de activos enviada el dia 10 de
abril de 2017 por la firma ACEITERA MARTINEZ S.A., a la firma BUNGE ARGENTINA S.A.

Que el cierre de la citada operacion fue el dia 5 de junio de 2017.

Que las empresas involucradas notificaron la operacién de concentracion econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion economica en los términos de los incisos b) y d)
del Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacién en la REPUBLICA ARGENTINA supera la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N © 25.156, y
no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del analisis realizado, la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacién de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo



7° de la Ley N° 25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se
desprende que tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda
resultar perjuicio al interés econdmico general.

Que, la mencionada Comision Nacional emitid el Dictamen de fecha 13 de abril de 2018, correspondiente a
la “Conc 14567, aconsejando al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion de concentracion
econdmica notificada consistente en la adquisicién por parte de la firma BUNGE ARGENTINA S.A., del
negocio de fabricaciéon de envases y envasado de aceites refinados comestibles y de ciertas marcas, que
pertenecian a la firma ACEITERA MARTINEZ S.A., y que opera en la Localidad de San Jerénimo,

Provincia de SANTA FE, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N°
25.156.

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que, por el Articulo 81 del Decreto N°480 de fecha 23 de mayo de 2018, Reglamentario de la Ley N
°27.442, los expedientes iniciados en los términos del Capitulo III de la Ley N° 25.156 y sus
modificaciones continuardn su tramitacion hasta su finalizacién conforme lo establecido en la ley
mencionada en ultimo término.

Que la Direccién General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N° 25.156 el Articulo 80 de la Ley N°27.442, los Decretos Nros. 89 de
fecha 25 de enero de 2001, 357 de fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones, 718 de fecha 27 de
mayo de 2016 y 480 de fecha 23 de mayo de 2018 Articulo 5°.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacién de concentracién econémica notificada consistente la adquisicién
por parte de la firma BUNGE ARGENTINA S.A., del negocio de fabricacion de envases y envasado de
aceites refinados comestibles, y de ciertas marcas que pertenecian a la firma ACEITERA MARTINEZ
S.A., y que opera en la localidad de San Jerénimo provincia de SANTA FE, todo ello en virtud de lo
establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen de fecha 13 de abril de 2018, correspondiente a la “Conc 14567,
emitido por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION
que, como Anexo IF-2018-16335359- APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- .Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: [F-2018-16335359-APN-CNDC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 13 de Abril de 2018

Referencia: Conc. 1456 - Dictamen Articulo 13 inciso a)

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de concentracion econdémica
que tramita bajo el Expediente N° 0153896/2017 del Registro del MINISTERIO DE PRODUCCION,
caratulado “BUNGE ARGENTINA S.A. Y ACEITERA MARTINEZ S.A. S/NOTIFICACION ART. 8°
LEY 25.156 (CONC. 1456)”, en tramite ante esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
I.1. La Operacion

1. La operaciéon de concentracion econdmica notificada con fecha 26 de abril de 2017 consiste en la
adquisicion por parte de la firma BUNGE ARGENTINA S.A. (en adelante “BUNGE”) del negocio de
fabricacion de envases y envasado de aceites refinados comestibles1 y de ciertas marcas, que pertenecian a
la empresa ACEITERA MARTINEZ S.A. (en adelante “ACEITERA MARTINEZ”) y que opera en la
localidad de San Jer6nimo, provincia de Santa Fe.

2. La transferencia antes descripta incluye los siguientes activos, de acuerdo con la Oferta de Transferencia
de Activos N° 01/2017 de fecha 10 de abril de 2017 y aceptada por BUNGE con fecha 20 de abril de 2017:

« La planta de elaboracion de envases para aceite refinado y de envasado de dichos aceites;

« Derechos de propiedad intelectual, incluyendo las marcas de ACEITERA MARTINEZ, vinculadas a
la comercializacion de aceite refinado2;

« Bienes muebles registrables y no registrables afectados y/o utilizados para la operaciéon del negocio
transferido;

« El hardware necesario para la operacion y explotacion del negocio transferido;

« Licencias de uso de software de terceros;

« El personal listado en el Anexo 3.2 de la Oferta de Transferencia de Activos.

3. El cierre de la operacion tuvo lugar con fecha 5 de junio de 2017, conforme la documentacion aportada
por las partes3, siendo que la operacién fue notificada con anterioridad a dicha fecha.

I.2. La Actividad de las Partes

1.2.1. Por la parte Compradora



4. BUNGE es una sociedad an6nima debidamente constituida de conformidad con las leyes de la Republica
Argentina, dedicada a la originaciéon de oleaginosas y cereales, comercializaciéon de productos
agropecuarios, produccién y comercializacién de aceites vegetales refinados (excepto oliva), produccion,
comercializacién, importacion, distribucion de fertilizantes, y explotacion de instalaciones portuarias en
Puerto Nuevo (Terminal Ramallo). BUNGE se encuentra controlada en un 99,949% por BUNGE
LIMITED.

5. BUNGE LIMITED es una sociedad debidamente constituida de conformidad con las leyes de Bermuda,
con presencia mundial cuyas acciones son negociadas en su mayoria en la Bolsa de Nueva York.

6. BUNGE INVERSIONES S.A., es una sociedad an6nima de inversion controlada por BUNGE LIMITED.

7. BUNGE MINERA S.A., es una sociedad anénima dedicada a la exploracion y explotacién minera y a la
comercializaciéon de fertilizantes y minerales, en sus diversas formas, que se encuentra controlada por
BUNGE LIMITED.

8. PROMAIZ S.A. es una sociedad andénima dedicada a los servicios de molienda de maiz. BUNGE
LIMITED posee en forma indirecta el 50% de las acciones de dicha empresa.

9. FERTIMPORT S.A., es una sociedad anénima dedicada a brindar servicios de agencia maritima,
controlada indirectamente por BUNGE LIMITED.

10. TERMINAL DE FERTILIZANTES ARGENTINOS S.A., es una sociedad anénima dedicada a la
produccién, comercializacion y distribucién (mayorista y minorista) de fertilizantes, y a la explotacion de
instalaciones portuarias. A su vez presta servicios de carga y descarga de mercaderia para uso propio, de
otras empresas vinculadas y a terceros. BUNGE LIMITED posee en forma indirecta el 75% de las acciones
de dicha empresa4.

11. TERMINAL BAHIA BLANCA S.A., es una sociedad anénima dedicada a brindar los servicios de
elevacion de granos, productos y subproductos (incluyendo el transporte nacional e internacional maritimo,
fluvial y terrestre de mercaderias); la explotacion de puertos y terminales portuarias y actividades
vinculadas (manipuleo, carga y descarga de mercaderias) para uso propio y de otras empresas involucradas
vinculadas a BUNGE. Asimismo, tiene por actividad la realizacién de obras de dragado necesarias para el
desarrollo de sus actividades, y brinda servicios de asesoramiento en la explotacion de elevadores de
granos, productos y subproductos. BUNGE posee en forma directa el 75,21% de las acciones de dicha
empresa.

12. GUIDE S.A., es una sociedad anénima dedicada a brindar los servicios de elevaciéon de granos,
productos y subproductos (incluyendo el transporte nacional e internacional maritimo, fluvial y terrestre de
mercaderias), ya a la explotacion de puertos y terminales portuarias y actividades vinculadas. BUNGE
posee en forma directa el 50% de las acciones de dicha empresa.

13. T6 INDUSTRIAL S.A., es una sociedad anénima dedicada a brindar servicios de molienda de
oleaginosas, en donde BUNGE LIMITED posee en forma indirecta el 50% de las acciones.

[.2.2. Por la parte Vendedora

14. ACEITERA MARTINEZ, es una sociedad anénima debidamente constituida de conformidad con las
leyes de la Republica Argentina, cuya actividad consiste en el fraccionamiento, envasado y
comercializacién de aceites refinados.

[.2.2. El Objeto de la Operacion

15. El negocio de fabricacién de envases y envasado de aceites refinados comestibles y de ciertas marcas



registradas, que pertenecian a la empresa ACEITERA MARTINEZ.

16. La transferencia incluye los activos enumerados en el apartado 2: La planta de elaboracion de envases
para aceite refinado y de envasado de dichos aceites; derechos de propiedad intelectual, incluyendo las
marcas de ACEITERA MARTfNEZ, vinculadas a la comercializacién de aceite refinado; bienes muebles
registrables y no registrables afectados y/o utilizados para la operacion del negocio transferido; el hardware
necesario para la operacion y explotacién del negocio transferido; licencias de uso de software de terceros y
el personal listado en el Anexo 3.2 de la Oferta de Transferencia de Activos.

1I. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

17. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracién conforme a lo
previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos
efectuados por la Comision Nacional de Defensa de la Competencia.

18. La operacion notificada constituye una concentracion econdémica en los términos del Articulo 6° inciso
b) y d) de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

19. La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas
involucradas y el objeto de la operacidn, supera el umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N°
25.156, y no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

111. PROCEDIMIENTO

20. El dia 26 de abril de 2017, las partes notificaron la operacién de concentracién econdémica, conforme lo
establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia.

21. Analizada la informacién suministrada en la notificacidn, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA entendié que la misma no satisfacia los requerimientos establecidos en el F1, por
lo que con fecha 9 de mayo de 2017 consideré que la informacién se hallaba incompleta, formulando
observaciones al Formulario F1 y haciéndoles saber que el plazo previsto en el Articulo 13 dela Ley N°
25.156 no comenzaria a correr hasta tanto dieran total cumplimiento a lo solicitado en el acdpite 3 de dicha
providencia, y que dicho plazo quedaria automaticamente suspendido hasta tanto no dieran cumplimiento a
lo requerido en el acdpite 4 de la misma providencia.

22. Finalmente, con fecha 23 de marzo de 2018 las partes realizaron una presentaciéon a fin de dar
cumplimiento al requerimiento efectuado por esta COMISION NACIONAL y consecuentemente se tiene
por aprobado el Formulario F1, continuando el cémputo del plazo establecido en el Articulo 13 de la Ley N
©25.156 a partir del dltimo dia habil posterior al enunciado.

IV. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA

IV.1. Naturaleza de la Operacion
23. Como fuera expuesto, la presente operacion consiste en la adquisicién, por parte de BUNGE
ARGENTINA, del control exclusivo del negocio de fabricacién de envases y envasado de aceites refinados

comestibles (excepto oliva) que el vendedor, AMSA, posee y opera en la localidad de San Jerdnimo,
provincia de Santa Fe, incluyendo asimismo la transferencia de ciertas marcas registradas.

Tabla 1: Comparacién de las actividades de las empresas afectadas (compradoras y objeto) en Argentina

Empresas

Actividad econdmica principal
afectadas p p

Empresa



biet ACEITERA Fabricaciéon de envases y envasado de
objeto MARTINEZ S.A.|aceites refinados comestibles. Propietaria de
(AMSA) marcas registradas para aceites.

Comercializaciéon de aceites vegetales
refinados (excepto oliva), acopio de
oleaginosas y cereales, comercializacion de

BUNGE productos agropecuarios;  produccion,
ARGENTINA comercializacién, importacion, distribucién
S.A. de fertilizantes, 'y explotaciéon de

instalaciones portuarias en Puerto Nuevo
(Terminal Ramallo), Provincia de Buenos

Aires.
PROMAIZ S.A. |Servicios de molienda de maiz.
FERTIMPORT .. . o
S A Servicios de agencia maritima.

Explotacion de las instalaciones portuarias
TERMINAL DE|de Puerto Quebracho, en la localidad de San
FERTILIZANTES|Martin, Provincia de Santa Fe para uso
Grupo ARGENTINOS |propio y, marginalmente, de terceros.
Comprador|S.A. (1) Produccién, comercializacién y distribucionl
de fertilizantes fosfatados.

Explotacion de puertos y terminales

TERMINAL . .. .

BAHIA BLANCA portuarias y actividades vinculadas para uso
S A de las empresas del Grupo, en forma
o marginal, para brindar servicios a terceros.
GUIDE S.A. Explotacion de puertos y terminales

portuarias 'y actividades vinculadas, en

Rosario, Provincia de Santa Fe.

Explotacion de instalaciones portuarias en
TERMINAL . . .
QUEQUEN SAS la localidad de Quequén, Provincia de

Buenos Aires.

T6 INDUSTRIAL

S A Servicios de molienda de oleaginosas.

Fuente: CNDC en base a informacién aportada por las notificantes.
(1) Reiteramos lo mencionado en la nota al pie N° 4.

24. Segun la tabla precedente y en virtud de las actividades desarrolladas por las partes notificantes, la
operacion registra una relacion vertical en la etapa de envasado de aceites vegetales refinados (excluyendo
al aceite de oliva).

25. Sin embargo, dicha relacion es preexistente, en razén de que BUNGE con anterioridad a la presente
operacion, tercerizaba el envasado de aceites refinados en AMSA, entre otras empresas, al no contarcon
planta propia.

26. La adquisiciéon de AMSA supone para BUNGE equipararse a los estdndares de elaboracion de aceites
refinados a escala de los mayores jugadores, tales como, ACEITERA GENERAL DEHEZA S.A.,
MOLINOS RIO DE LA PLATA S.A., NIDERA S.A. VICENTIN S.A.IC., MOLINOS CANUELAS
S.A.C.LF. y AGRICULTORES FEDERADOS ARGENTINOS S.C.L.



27. A todo efecto, sobre la base de datos de la consultora Nielsen6 y estimaciones de BUNGE
ARGENTINA, la participacién de AMSA en el mercado de envasado de aceite vegetal refinado comestible
es del 8,5 %, lo cual no genera ninguna preocupacion, en razén de que los clientes de ésta podrdn envasar
sus aceites en empresas envasadoras con capacidad ociosa como OLIGRA S.A., GERMAIZ S.A. y
TANONI HNOS. S.A., y otras empresas que desarrollan esta actividad como complementaria o accesoria,
mencionadas en el parrafo anterior.

28. En relacién con la adquisicion de marcas para aceites vegetales, las partes informan que BUNGE
ARGENTINA no comercializa aceites fraccionados con marca propia. Las marcas que ésta usufructda,
ALSAMAR y SIGLO DE ORO, forman parte de las MARCAS transferidas que en la practica vienen
usando en exclusividad desde hace varios afios7.. Las restantes marcas adquiridas mediante la operacion
notificada, a saber, ALSAMAR SELECCION ESPECIAL ORO, VALDEREY, PURA SALUD VEGETAL
y CLOVELLY, no han sido utilizadas para la comercializacién de ningln aceite antes de la presente
operacion.

29. En razén de lo anterior, no se verifica ninguna superposicion en la etapa de comercializacion de aceites
fraccionados con marca.

30. En virtud de lo analizado, esta Comisién Nacional entiende que la presente operaciéon no despierta
motivos de preocupacién desde el punto de vista de la competencia.

IV.2. Clausulas con restricciones accesorias

31. Habiendo analizado la documentacién aportada por las partes a los efectos de la presente operacion,
esta Comisiéon Nacional advierte que en los Términos y Condiciones de la Oferta N° 01/2017, en su
Articulo 14.6, se advierte la siguiente clausula: “Durante un periodo de tres (3) afios después de la fecha de
cierre, el Vendedor y sus accionistas no podrdn, directa o indirectamente, incluyendo, sin limitacién, a
través de una compafiia de la cual formen parte actualmente o en el futuro, o através de intermediarios,
participar como propietarios, accionistas, clientes, socios, empleados, operadores, consultores, ejecutivos,
directores u otro, competir con la “actividad restringida”8 (...). El vendedor declara que la obligacion de no
competencia bajo la presente es razonable y justificada, ya que las Partes han considerado especialmente
esta obligacion al establecer el Precio. (...)”.

32. En principio, las partes tienen la facultad de arribar a acuerdos que regulen reciprocamente sus derechos
y obligaciones, incluso en estas materias, y lo acordado constituiria la expresion del ejercicio de su libertad
de comerciar libremente. No obstante, las restricciones accesorias que pueden encontrarse alcanzadas por el
Articulo 7° de la Ley N° 25.156, son aquellas que se constituyen en barreras a la entrada al mercado y
siempre que dicha barrera tenga la potencialidad de resultar perjuicio para el interés econémico general.

33. Por ello, las clausulas con restricciones accesorias deben considerarse en el marco de la evaluacién
integral de los efectos que la operacion notificada tendria sobre el mercado.

34. Asimismo, las objeciones contra las restricciones accesorias deben fundarse con la misma rigurosidad
con que se fundamente cualquier objecidén al acuerdo que instrumenta la operacion notificada, siendo
responsabilidad de esta Comision proveer evidencia suficiente para encuadrar el acuerdo y/o las cldusulas
de restricciones accesorias en el articulo 7 de la Ley —al atribuirles por objeto o efecto restringir o
distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar perjuicio para el interés econémico general.

35. Es en este contexto en el cual la autoridad debe analizar y considerar los criterios de necesidad,
vinculacién, duracion, partes involucradas y las respectivas definiciones de los mercados geogréficos y del
producto afectados por la operacién notificada.

36. En este caso, y segun se ha expuesto en la seccion precedente, la Comisiéon no ha encontrado elementos
de preocupacion sobre los efectos en la competencia de la operacién notificada.



37. Por tanto, siguiendo la linea de razonamiento descripta en los parrafos precedentes, la operacion
notificada no presenta ningin elemento de preocupacién desde el punto de vista de defensa de la
competencia, ni las restricciones accesorias estipuladas exceden los criterios antes indicados en el caso
concreto, por lo que no tiene potencial entidad como para restringir o distorsionar la competencia de modo
que pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.

V.CONCLUSIONES

38. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion econdmica notificada no infringe el Articulo
7° de la Ley N° 25.156, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar
perjuicio al interés econdmico general.

39. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR
SECRETARIO DE COMERCIO a autorizar la operacion notificada consistente en la adquisicion por parte
de la firma BUNGE ARGENTINA S.A. del negocio de fabricaciéon de envases y envasado de aceites
refinados comestibles y de ciertas marcas, que pertenecian a la empresa ACEITERA MARTINEZ S.A. y
que opera en la localidad de San Jer6nimo, provincia de Santa Fe, todo ello en virtud de lo establecido en
el Articulo 13 inciso a) de la Ley N° 25.156.

40. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la DIRECCION
GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DEL MINISTERIO DE PRODUCCION para su conocimiento e
intervencion.

Se deja constancia que los Dres. Pablo Trevisan y Eduardo Stordeur no suscriben el presente por
encontrarse en uso de comision oficial.

1 Con excepcion de aceite de oliva.

2 Dichas marcas son: SIGLO DE ORO, ALSAMAR, ALSAMAR SELECCION ESPECIAL ORO, VALDEREY, PURA SALUD VEGETAL y CLOVELLY.

3 Conforme surge la documentacion obrante a fs. 264.

4 Dicha adquisicién se encuentra bajo andlisis ante esta Comisiéon Nacional, bajo Expediente N° S01:0276743/2014 (Conc. 1187) caratulado “TERMINAL DE
FERTILIZANTES ARGENTINOS S.A.; ASOCIACION DE COOPERATIVAS ARGENTINAS COOP. LTDA.; MOSAIC DE ARGENTINA S.A.; MOSAIC CROP
NUTRITION, LLC.; y THE MOSAIC COMPANY S/ NOTIFICACION ART. 8 LEY 25.156” y su acumulado Expediente N° S01:0276736/2014 (Conc. 1186)
caratulado “TERMNAL DE FERTILIZANTES ARGENTINOS S.A.; ASOCIACION DE COOPERATIVAS ARGENTINAS COOP. LTDA.; MOSAIC DE
ARGERNTINA S.A.; MOSAIC CROP NUTRITION, LLC.; y THE MOSAIC COMPANY S/ NOTIFICACION ART. 8 LEY 25.156”. El anilisis que sigue se hara bajo
el supuesto que dicha operacion fuera aprobada, sin que ello implique aprobar la misma en el presente expediente, puesto que si en la hipdtesis mas gravosa esta
operacién no presenta problemas se entiende que tampoco lo harfa en la hipétesis inversa en que la anterior operacion fuese prohibida.

5 Respecto de esta terminal, BUNGE ARGENTINA S.A. posee el 23,52 %.

6 Informe “Andlisis de Datos de Aceites Comunes/Retail Index” realizado por la consultora Nielsen, correspondiente al periodo junio 2016 — junio 2017.

7 Con anterioridad a la operacion, las partes informan que AMSA otorgé a favor de BUNGE la licencia gratuita de uso no exclusivo de las MARCAS, aunque en los
hechos, durante los dltimos afios usan en exclusividad.

8 A efectos de la presente, se entenderd por “actividad restringida” a la fabricacion de envases, envasado, almacenamiento, distribucién, comercializacién y venta, junto
con la presentacién de servicio conexos, de aceites y arroz envasado en la Reptiblica Argentina.
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