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Resolucion

Nimero: RESOL-2022-156-APN-SC#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 26 de Diciembre de 2022

Referencia: EX-2021-17215024- -APN-DR#CNDC s/ FIDEN S.A

VISTO el Expediente N° EX-2021-17215024- -APN-DR#CNDC, la Ley N° 27.442, y los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios,y

CONSIDERANDO:

Que con fecha 1 de marzo de 2021, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA recibi6
la notificacion en los términos del articulo 9 de la Ley N° 27.442, de una operacién de concentracion econdémica
en los términos del articulo 7, inciso c) de dicha ley, que consiste en la adquisicién por parte de la firma FIDEN
S.A. de la totalidad del capital social de las firmas LS4 RADIO CONTINENTAL S.A. y RADIO ESTEREO S.A.

Que la transaccién se instrumentd a través de un contrato de compraventa de acciones celebrado el dia 14 de
enero de 2021.

Que, como consecuencia de la operacién, la firma FIDEN S.A ejerce el control sobre las firmas RADIO
ESTEREO S.A., LS4 RADIO CONTINENTAL S.A. y su controlada, la firma NOSTALGIE AMSUD S.A.U.,
toda vez que la firma LS4 RADIO CONTINENTAL S.A es titular del CIEN POR CIENTO (100%) de las
acciones de esta dltima.

Que la obligacion de efectuar la notificacién dispuesta en el articulo 9 de la Ley N° 27.442 obedece a que el
volumen de negocios de las firmas involucradas, y el objeto de la operacidén, supera a la suma equivalente a CIEN
MILLONES (100.000.000) de unidades mdviles, monto que, para el momento de instrumentacién de la
operacion, equivalia a PESOS CINCO MIL QUINIENTOS VEINTINUEVE MILLONES ($5.529.000.000), y
que, ademads, la transaccién no resulta alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que la operacidn fue presentada para su andlisis VEINTICINCO (25) dias habiles administrativos, después del
plazo previsto en los articulos 9 y 84, segundo parrafo, de la Ley N° 27.442, de manera que no fue notificada en
tiempo y forma conforme lo alli dispuesto.



Que la circunstancia descripta ut-supra amerita, en funcién de lo establecido por el articulo 84 de la Ley N°
27.442, la aplicaciéon de la multa estipulada en el inciso d) del articulo 55, de la mencionada Ley, cuyo texto
dispone, en su parte pertinente, que “los que no cumplan con lo dispuesto en los articulos 9°... seran pasibles de
una multa por una suma diaria de hasta un cero coma uno por ciento (0,1%) del volumen de negocios consolidado
a nivel nacional registrado por el grupo econdémico al que pertenezcan los infractores, durante el dltimo ejercicio
econémico. En caso de no poder aplicarse el criterio precedente, la multa podra ser de hasta una suma equivalente
a setecientos cincuenta mil (750.000) unidades moviles diarios. Los dias serdn computados desde el vencimiento
de la obligacién de notificar los proyectos de concentracién econdémica, desde que se perfecciona la toma de
control sin la previa aprobacién de la Autoridad Nacional de la Competencia o desde el momento en que se
incumple el compromiso o la orden de cese o abstencion, segtin corresponda (...)".

Que, adicionalmente, con fecha 16 de diciembre de 2021, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA entendi6 que el Formulario F1 presentado por las partes se encontraba incompleto, por lo que
notifico a las partes que hasta tanto no adecuaran dicho formulario, continuaria suspendido el plazo previsto en el
articulo 14 de la Ley N° 27.442,

Que las partes no contestaron a dicho requerimiento y el vencimiento del plazo para su respuesta tuvo lugar el dia
31 de enero de 2022.

Que, conforme lo expuesto ut-supra, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
consideré que se encuentran configurados los presupuestos para decretar la caducidad del procedimiento en los
términos del punto VI Anexo I de la Resolucién N° 40/2001 de la ex SECRETARIA DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR del ex MINISTERIO DE ECONOMfA, en cuanto establece en su
parte pertinente que “se producird la caducidad del procedimiento cuando los notificantes no realicen actos
idoneos para impulsarlo en el término de TREINTA (30) dias. En particular, se considerard que los notificantes
no han cumplido su carga de impulsar el procedimiento si no presentaran en el término antes indicado la
informacion que la Autoridad de Aplicacidn les hubiera solicitado (...).”.

Que, tal como se desprende de los parrafos 10 y 11 del articulo 9° del Decreto N° 480 de fecha 23 de mayo de
2018, "en todos los casos previstos en los incisos a), b), ¢) y d) del articulo 7° de la Ley N° 27.442, la notificacién
deberd ser realizada por la parte adquirente o la parte fusionante y fusionada, segin corresponda, o sus
controlantes inmediatos o finales. En los casos previstos en el inciso e) del articulo citado, la notificacién debera
ser realizada por la empresa que adquiera influencia sustancial en la estrategia competitiva de una empresa, o sus
controlantes inmediatos o finales...En todos los casos, la notificacién sera facultativa para la parte vendedora. El
TRIBUNAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA podra requerir la participacién de la vendedora o cedente,
segtin corresponda, en el tramite de notificacion.".

Que, en virtud de lo antedicho, la multa estipulada en el inciso d) del articulo 55 de la Ley N° 27.442, en funcién
de lo establecido por el articulo 84 debe imponerse exclusivamente a la firma FIDEN S.A., la cual reviste el
caracter de adquirente del control sobre las empresas que constituyen el objeto de la operacién notificada.

Que, asimismo, el articulo 56 del Decreto N° 480/18 estipula que "La imposicién de la multa se realizard por
Resolucién fundada del TRIBUNAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, identificando a las personas
humanas o juridicas involucradas en los actos prohibidos en los Capitulos I y Il y en el articulo 8° del Capitulo III
de la Ley N° 27.442 y, conforme lo dispuesto en el articulo 55 de dicha Ley, serd expresada en unidades moviles
y sera fehacientemente notificada a las partes.".



Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA entendié que corresponde aplicar a la
firma FIDEN S.A. en su caricter de adquirente, y de conformidad a lo previsto en el inciso d) del articulo 55 de la
Ley N° 27.442, una multa de DOS MIL (2000) unidades méviles diarias, lo cual se encuentra dentro de los
pardmetros establecidos por el articulo citado y arroja un total de CINCUENTA MIL (50.000) unidades méviles
por el total de los VEINTICINCO (25) dias de retraso, que se computan desde el primer dia habil posterior al
vencimiento del plazo de una semana, el dia 22 de enero de 2021, hasta el dia habil anterior a la fecha en que
efectivamente se present6 el formulario F1 para su andlisis, el dia 26 de febrero de 2021.

Que atento a la caducidad de las actuaciones que se propicia y en caso de que la firma FIDEN S.A. no vuelva a
presentar la notificaciéon se podrd adicionar mayor cantidad de dias a los indicados, segin el retraso que
corresponda.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA emiti6 el dictamen de fecha 10 de
junio de 2022, correspondiente a la “Conc. 17917, en el cual recomendé al entonces Secretario de Comercio
Interior: decretar la caducidad del procedimiento en las actuaciones donde tramita la operacién de concentracién
econdmica notificada, por encontrarse configurado el presupuesto previsto en el punto VI del Anexo I de la
resolucion SDCyC N° 40/2001, haciéndoles saber que la notificacién se tendrd por desistida y quedardn
revocados de pleno derecho sus efectos juridicos; imponer a la firma FIDEN S.A., en su caricter de adquirente
del control sobre las empresas que constituyen el objeto de la transaccién, una multa de CINCUENTA MIL
(50.000) unidades mdviles, en virtud de la notificacién tardia por VEINTICINCO (25) dias de retraso de
conformidad con lo previsto en el articulo 9, el articulo 84 y el articulo 55, inciso d), de la Ley N° 27.442, lo
anterior sin perjuicio de adicionar mayor cantidad de dias a los indicados en este punto, segin el retraso que
corresponda en caso de que la firma FIDEN S.A. vuelva a no presentar la notificacién luego de dictada la
caducidad indicada anteriormente.

Que asimismo, en dicho dictamen de fecha 10 de junio de 2022, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE
LA COMPETENCIA recomend¢: establecer el plazo de QUINCE (15) dias habiles para que se haga efectiva la
sancion desde la notificacion de la respectiva resolucion, bajo apercibimiento de efectuar la ejecucion judicial de
la misma; y hacer saber a las partes que la multa debera ser abonada a través de la plataforma E-Recauda,
emitiendo un Volante de Pago Electrénico a favor de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA - MULTAS CONCENTRACIONES.

Que ha tomado intervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N° 27.442, y en los Decretos N° 480 de
fecha 23 de mayo de 2018, y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorias.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO

RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Declérase la caducidad del procedimiento en las actuaciones donde tramita la operacién de
concentracién econdmica, por la cual la firma FIDEN S.A. adquiere la totalidad del capital social de las firmas
LS4 RADIO CONTINENTAL S.A. y RADIO ESTEREO S.A., ad-referéndum de la aprobacion del ENTE



NACIONAL DE COMUNICACIONES, adquiriendo asi el control exclusivo y directo de estas dos dltimas e
indirecto sobre la firma NOSTALGIE AMSUD S.A.U., por encontrarse configurado el presupuesto previsto en el
Punto VI del Anexo I de la Resolucién N° 40 de fecha 22 de febrero de 2001 de la ex SECRETARIA DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR del ex MINISTERIO DE ECONOMIA,
haciéndole saber a las partes que la notificacién se tendrd por desistida y quedardn revocados de pleno derecho
sus efectos juridicos.

ARTICULO 2°.- Impéngase a la firma FIDEN S.A., en su caricter de adquirente del control sobre las empresas
que constituyen el objeto de la transaccién, una multa de CINCUENTA MIL (50.000) unidades méviles, lo que
equivale a la cantidad de PESOS CUATRO MILLONES CIENTO SETENTA Y DOS MIL QUINIENTOS
($4.172.500), en virtud de la notificacion tardia por VEINTICINCO (25) dias de retraso de la operacién de
concentracion econdmica analizada en las presentes actuaciones, y de conformidad con lo previsto en el articulo
9, inciso d) del articulo 55, y articulo 84 de la Ley N° 27.442; todo ello sin perjuicio de la posibilidad de adicionar
mayor cantidad de dias a los antes indicados, segtin el retraso que corresponda en caso de que la firma FIDEN
S.A. no vuelva a presentar la notificacion luego de declarada la caducidad conforme a lo previsto en el articulo 1°
de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Establécese el plazo de QUINCE (15) dias habiles para que se haga efectiva la sancién desde la
notificacion de la respectiva resolucion, bajo apercibimiento de efectuar la ejecucion judicial de la misma.

ARTICULO 4°.- Higase saber a las partes que la multa deberd ser abonada a través de la plataforma E-Recauda,
emitiendo un Volante de Pago Electrénico a favor de la de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA - Multas Concentraciones.

ARTICULO 5°.- Considérase al dictamen de fecha 10 de junio de 2022, emitido por la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMfA, correspondiente a la “CONC. 1791” que, identificado como
Anexo [F-2022-59071854-APN-CNDC#MDP, forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 6°.- Notifiquese a las partes interesadas de la presente resolucion.

ARTICULO 7°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: [F-2022-59071854-APN-CNDC#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 10 de Junio de 2022

Referencia: CONC. 1791 - Dictamen - Caducidad del procedimiento con Multa Art.55 inc. d) Ley 27.442

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de concentracion
econdmica que tramita bajo el expediente EX-2021-17215024-APN-DR#CNDC del registro
del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, caratulado “FIDEN S.A. S/
NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY 27442 (CONC. 1791)”.

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
I.1. La operacion

1. Con fecha 1° de marzo de 2021 esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (en adelante, “CNDC”) recibi6 la notificacion de una operacion de
concentracion que consiste en la adquisicion por parte de FIDEN S.A. (en adelante, “FIDEN")
de totalidad del capital social de LS4 RADIO CONTINENTAL S.A. (en adelante, “LLS4”) y
RADIO ESTEREO S.A. (en adelante, “RADIO ESTEREQ”), adquiriendo el control exclusivo
y directo de dichas empresas e indirecto sobre la empresa NOSTALGIE AMSUD S.A.U. (en
adelante “NOSTALGIE”)!.

2. La transaccidn se instrument6 a través de un contrato de compraventa de acciones celebrado
el 14 de enero de 20212,

3. Como consecuencia de la operacion FIDEN ejerce el control sobre RADIO ESTEREO, LS4
y su controlada, NOSTALGIE, toda vez que LS4 es titular del 100% de las acciones de esta
ultima.



4. El perfeccionamiento y cierre de la operacién fue el 14 de enero de 20213 y fue notificada
ante esta CNDC para su andlisis 25 dias después del plazo previsto en el articulo 9 y 84

segundo pérrafo de la Ley N° 27.442, de manera que no fue notificada en tiempo y forma®.

I.2. Actividades de las partes
I.2.1. Por la compradora

5. FIDEN es una sociedad anénima constituida conforme las leyes de la Argentina e inscripta
en la INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA, con sede social en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Se dedica al desarrollo, organizacion, puesta en marcha y administracion de
sistemas de promocion de ventas de productos y/o servicios, y a la emision de tarjetas de
crédito y demas servicios crediticios para las carteras de clientes de las empresas controladas
por GARBARINO S.A.LI.C.E.I (en adelante, “GRUPO GARBARINQO”).

6. Es importante indicar que el 100% de las acciones con derecho a voto de GRUPO
GARBARINO fue recientemente adquirida por Carlos Maximiliano Humberto Rosales. La
citada operacién fue analizada y autorizada por esta Comisién Nacional °.

1.2.2.Por el objeto

7. LS4 es una sociedad an6nima debidamente constituida conforme las leyes argentinas,
dedicada a la explotacion de servicios de radiodifusion. La sociedad es licenciataria de las
emisoras radiales que permiten operar en las frecuencias FM 105.5 Mhz y AM 590 Khz,
ambas dos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

8. RADIO ESTEREO es una sociedad an6nima debidamente constituida conforme las leyes
argentinas, dedicada a la explotacion de servicios de radiodifusion. La sociedad es licenciataria
de las emisoras radiales que permiten operar en las frecuencias FM 92.5 de Rio Cuarto
(Cérdoba), FM 102.5 Mhz de Santa Fe, FM 103.5 Mhz de Salta, FM 94.1 Mhz de Mar del
Plata (Buenos Aires), FM 100.1 Mhz de Rosario provincia de Santa Fe (en adelante “FM100.1
Rosario”) y FM 100.1 Mhz de la provincia de Tucuman (en adelante “FM100.1 Tucumén”).

9. Es oportuno mencionar que, en el marco de la instruccién de las presentes actuaciones,
FIDEN informé que al momento de notificar la operacién, RADIO ESTEREO tenia la
titularidad de FM 100.1 Mhz Rosario y FM 100.1 Mhz Tucumén. No obstante ello, el 2 de
junio de 2021 transfiri6 la licencia de la emisora que opera en la frecuencia FM 100.1 Mhz
Rosario a favor de Guillermo Juaemaio, quien actué en comision de RADIODIFUSORA DEL
CENTRO S.A., y el 29 de junio de 2021 transfiri6 la licencia de la emisora que opera en la
frecuencia FM 100.1 Mhz Tucuman a favor de TUCSON CITY S.A — ambas operaciones ad-
referéndum de la aprobaciéon del ENACOM.



10. NOSTALGIE, es una sociedad andénima unipersonal constituida conforme las leyes de la
Republica Argentina, dedicada a la explotacion de servicios de radiodifusion. La sociedad es
licenciataria de la emisora radial que permite operar en la frecuencia FM 104.3 Mhz de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

II. ENCUADRAMIENTO JURIDICO

11. La transaccién analizada en los apartados anteriores constituye una concentracion
econdmica en los términos del articulo 7 inciso c¢) de la Ley N.° 27.442 de Defensa de la
Competencia (en adelante, “LLDC”). La operacion fue notificada fuera del plazo previsto en el
articulo 9 de la LDC.

12. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas afectadas supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades
moéviles —monto que, para el afio 2021 equivali6 a PESOS CINCO MIL QUINIENTOS
VEINTINUEVE MILLONES —, encontrdndose por encima del umbral establecido en el
articulo 9 de la LDC. La transaccién no resulta alcanzada por ninguna de las excepciones

previstas en dicha norma®.

ITII. PROCEDIMIENTO Y CADUCIDAD DE LAS ACTUACIONES

13. El dia 1° de marzo de 2021 la adquirente notifico la operacion de concentracion econdémica
mediante la presentacion del Formulario F1.

14. Esta CNDC entendi6 que el Formulario F1 se encontraba incompleto detallando las
observaciones  correspondientes  mediante  providencia = PV-2021-122010486-APN-
DNCE#CNDC. En consecuencia, le comunic6 a los notificantes que hasta tanto no adecuaran
el formulario, el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442 continuaria suspendido.
El requerimiento fue debidamente notificado el mismo 16 de diciembre de 2021, mediante IF-
2021-122288384-APN-DR#CNDC.

15. Es importante poner de resalto que las partes no contestaron el ultimo requerimiento
efectuado por esta CNDC, cuyo vencimiento operd el 31 de enero de 2022.

16. Debido al tiempo trascurrido, esta CNDC considera que se encuentran configurados los
presupuestos para decretar la caducidad del procedimiento en los términos del punto VI Anexo
I de la resolucion SDCyC N.° 40/2001, en cuanto establece en su parte pertinente que “Se
producird la caducidad del procedimiento cuando los notificantes no realicen actos idoneos
para impulsarlo en el término de TREINTA (30) dias. En particular, se considerard que los
notificantes no han cumplido su carga de impulsar el procedimiento si no presentaran en el
término antes indicado la informacion que la Autoridad de Aplicacion les hubiera



solicitado...”.

17. En efecto, conforme se menciond precedentemente, ya ha transcurrido de manera muy
holgada el plazo indicado sin que las partes dieran respuesta al ultimo requerimiento de fecha
16 de diciembre de 2021. Por lo tanto, la conducta descripta habilita al SENOR
SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR a decretar sin més la caducidad de las presentes
actuaciones.

IV. MULTA POR NOTIFICACION TARDIA
IV.1. Consideraciones y analisis sobre la notificacion tardia

18. Como fuera sefialado en el apartado I del presente dictamen, FIDEN notificé la operacion
de concentraciéon econémica fuera del plazo establecido en los articulos 9 y 84 de la Ley N.°
27.442, Dicha circunstancia amerita la aplicacion de la multa estipulada en el articulo 55, inc.
(d), en funcién de lo establecido por el articulo 84 de la misma ley.

19. El articulo 84 resefiado dispone que: "El primer pdrrafo del articulo 9° de la presente ley
entrard en vigencia luego de transcurrido el plazo de un (1) aiio desde la puesta en
funcionamiento de la Autoridad Nacional de la Competencia. Hasta tanto ello ocurra, el
primer pdrrafo del articulo 9° de la presente ley regird conforme el siguiente texto: ... Los
actos indicados en el articulo 7° de la presente ley, cuando la suma del volumen de negocio
total del conjunto de empresas afectadas supere en el pais la suma equivalente a cien millones
(100.000.000) de unidades moviles, deberdn ser notificados para su examen previamente o en
el plazo de una semana a partir de la fecha de la conclusion del acuerdo, de la publicacion de
la oferta de compra o de canje, o de la adquisicion de una participacion de control, ante la
Autoridad Nacional de la Competencia, contdndose el plazo a partir del momento en que se
produzca el primero de los acontecimientos citados, bajo apercibimiento, en caso de
incumplimiento, de lo previsto en el articulo 55 inciso d).".

20. Por su parte, el articulo 84 del Decreto N.° 480/2018, reglamentario de la Ley N.° 27.442,
dispone que: "El texto del articulo 9°, primer pdrrafo, de la Ley N° 27.442 que el articulo 84
de la citada norma establece que regird hasta tanto transcurra UN (1) aiio desde la puesta en
funcionamiento de la AUTORIDAD NACIONAL DE LA COMPETENCIA, dispone un plazo de
UNA (1) semana para la notificacion. El mismo comenzard a correr: a. En las fusiones entre
empresas, el dia en que se suscriba el acuerdo definitivo de fusion conforme lo previsto por el
apartado 4 del articulo 83 de la Ley N° 19.550, T.O. 1984 y sus modificaciones. b. En las
transferencias de fondos de comercio, el dia en que se inscriba el documento de venta en el
Registro Publico de Comercio de acuerdo con lo previsto por el articulo 7° de la Ley N°
11.867. c. En las adquisiciones de la propiedad o de cualquier derecho sobre acciones o



participaciones, el dia en que quedare perfeccionada la adquisicion de tales derechos de
acuerdo con el convenio o contrato de adquisicion. d. En los demds casos, el dia en que
quedare perfeccionada la operacion en cuestion en virtud de las leyes respectivas.”.

21. Por su parte, el articulo 9, parrafos 10 y 11 del mismo decreto establece que: "En todos los
casos previstos en los incisos a), b), c¢) y d) del articulo 7° de la Ley N° 27.442, la notificacion
deberd ser realizada por la parte adquirente o la parte fusionante y fusionada, segiin
corresponda, o sus controlantes inmediatos o finales. En los casos previstos en el inciso e) del
articulo citado, la notificacion deberd ser realizada por la empresa que adquiera influencia
sustancial en la estrategia competitiva de una empresa, o sus controlantes inmediatos o
finales... En todos los casos, la notificacion serd facultativa para la parte vendedora. El
TRIBUNAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA podrd requerir la participacion de la
vendedora o cedente, segiin corresponda, en el tramite de notificacion."

22. Tal como se desprende del articulo citado precedentemente, la multa debe imponerse
exclusivamente a la firma FIDEN, que reviste el cardcter de adquirente del control sobre las
empresas que constituyen el objeto de la operacidn notificada.

23. El cierre de la presente operacion tuvo lugar el 14 de enero de 2021, habiendo sido
notificada en fecha 1 de marzo de 2021, momento en el cual se presentd ante esta CNDC el
Formulario F1 correspondiente.

24. Concretamente, las partes han adjuntado las notificaciones previstas en el articulo 215 de la
Ley de Sociedades Comerciales, efectuadas con fecha 14-01-2021, describiendo en el punto
2.c del Formulario F1 presentado que: "...El dia 14 de enero de 2021 se perfeccioné la
concentracion economica que en esta presentacion se notifica (en adelante la “Operacion
notificada”) mediante el acto de cierre estipulado en el “Contrato de Compraventa de
Acciones” (en adelante, el “Contrato”). El Contrato consistié en la adquisicion por parte de
FIDEN S.A. de totalidad del capital social de LS4 RADIO CONTINENTAL S.A. y RADIO
ESTEREO S.A., ad-referéndum de la aprobacion del Ente Nacional de Comunicaciones...".

25. Por otro lado, la clausula 4. Obligaciones Adicionales, del instrumento de la operacion que
acompanan, dice expresamente que “...el comprador deberd presentar la documentacion
necesaria ante el ENTE NACIONAL DE COMUNICACIONES (en adelante “ENACOM”)
para el cambio de titularidad de las licencias que poseen las empresas objeto de la operacion,
cuya transmision se realiza ad-referéndum de la aprobacion del ente, sin perjuicio de lo cual —
atin para el supuesto de objecion — la venta y transmision de las acciones se considerard firme

"

y definitiva para las partes....".

26. En ese sentido debemos recordar que el articulo 84 de la Ley N° 27.442, m4s arriba



transcripto, es claro cuando dice que “c. En las adquisiciones de la propiedad o de cualquier
derecho sobre acciones o participaciones, el dia en que quedare perfeccionada la adquisicion
de tales derechos de acuerdo con el convenio o contrato de adquisicion”. Lo anterior supone,
sin lugar a dudas alguna, afirmar que el cierre de la operacion que se notifica fue
efectivamente el dia 14 de enero de 2021, fecha en que —segun el convenio que instrumentd la
operacion notificada- quedo perfeccionada, —ello sin perjuicio del caricter ad-referéndum o no
que las partes hayan acordado respecto de la aprobaciéon del ENACOM-.

27. Conforme lo indicado, operd un retraso en la notificacion de la operacion analizada que
asciende a VEINTICINCO (25) DIAS HABILES administrativos, que se computan desde y el
primer dia hébil posterior al vencimiento del plazo de una semana (22 de enero de 2021), hasta
el dia habil anterior a la fecha en que efectivamente se presenté el Formulario F1 para su
analisis (26 de febrero de 2021).

IV.2. Capacidad econémica del infractor

28. Se debe tener presente que la multa a imponer serd tinicamente a FIDEN, en su caricter de
compradora.

29. A fin de evaluar la capacidad econdémica de la firma, y de acuerdo con los estados
contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de julio de 2020, sus ingresos
ascendieron a la suma de PESOS CUATROCIENTOS TREINTA Y CUATRO MILLLONES
QUINIENTOS TRES MIL SETENTA (ARS $ 434.503.070) 7-

IV.3. Capacidad econémica de las empresas objeto de la operacion

30. Es importante poner de resalto, previo a todo, que esta Comisién Nacional solicitd a la
parte notificante los estados contables del periodo 2020 de las empresas que componen el
grupo comprador y, para el caso de que éstos no estuvieran disponibles, aquellos cerrados y
aprobados correspondientes al ultimo periodo fiscal inmediatamente anterior al cierre de la
operacion de concentracion econdmica notificada. En las distintas presentaciones fueron
acompanados los estados contables correspondiente a los ejercicios de los afios 2018, 2019 y
2020.

31. En los estados contables de LS4 RADIO CONTINENTAL S.A, se consigna que para el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, los ingresos ascendieron a la suma de PESOS
DOSCIENTOS VEINTICUATRO MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL
CUATROCIENTOS CATORCE (ARS $ 224.598.414)8.

32. Con relacion a los estados contables de RADIO ESTEREO S.A., se consigna que para el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, los ingresos ascendieron a la suma de PESOS



TRES MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTOS TRECE
(ARS $ 3.249.213)°.

33. En los estados contables de NOSTALGIE AMSUD S.A.U., se consigna que para el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, los ingresos ascendieron a la suma de PESOS
CINCO MILLONES OCHOCIENTOS SEIS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y SEIS
(ARS $5.806.356)19.

IV.4. Capacidad de las empresas del grupo comprador en la Argentina

34. Los ingresos de las empresas del grupo comprador en la Argentina —consideradas en el
andlisis de la presente operacion—y que surgen de los respectivos estados contables son:

35. GARBARINO S.A.LC. e I., se consigna que para el ejercicio cerrado el 31 de octubre
2020, los ingresos ascendieron a la suma de PESOS DOCE MIL SETECIENTOS NOVENTA
Y CINCO MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y DOS MIL (ARS $12.795.782.000)1 1.

36. COMPUMUNDO S.A., se consigna que para el ejercicio cerrado el 31 de octubre 2020,
los ingresos ascendieron a la suma de PESOS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y OCHO
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y DOS MIL (ARS $1.888.862.000)!2.

37. DIGITAL FUEGUINA S.A., se consigna que para el ejercicio cerrado el 31 de octubre
2020, los ingresos ascendieron a la suma de PESOS TREINTA Y CUATRO MILLONES
QUINIENTOS TRES MIL (ARS $34.503.000)13.

38. TECNOSUR S.A., se consigna que para el ejercicio cerrado el 31 de octubre 2020, los
ingresos ascendieron a la suma de PESOS CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIS
MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL (ARS $496.456.000)!4.

39. GARBARINO VIAJES S. A., se consigna que para el ejercicio cerrado el 31 de
OCTUBRE DE 2019, los ingresos ascendieron a la suma de PESOS TRESCIENTOS
TREINTA Y TRES MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y DOS MIL
CUATROCIENTOS DIECISEIS (ARS $ 333.992.416)15.

40. TECNOLOGIA INTEGRAL DE ALIMENTOS. S.R.L., se consigna que para el ejercicio
cerrado el 31 de enero de 2018 los ingresos ascendieron a la suma de PESOS CINCO
MILLONES OCHOCIENTOS SEIS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y SEIS (ARS
$5.806.356)!16.

41. PRODUCTORES DE FRUTAS ARGENTINAS COOP. DE SEGUROS LIMITADA, se
consigna que para el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2020, los ingresos ascendieron a la
suma de PESOS DOS MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES TREINTA



Y UN MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS (ARS $2.349.031.352)17.

42. FEMEDICAL S.A., se consigna que para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020,
los ingresos ascendieron a la suma de PESOS DOSCIENTOS VEINTISIETE MILLONES
DOSCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL DOSCIENTOS VEINTICUATRO CON
OCHENTA Y NUEVE CENTAVOS (ARS $227.238.224,89)!8.

43. MACLEN S.A., se consigna que para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, los
ingresos ascendieron a la suma de PESOS VEINTITRES MILLONES TRESCIENTOS
SESENTA Y TRES MIL QUINIENTOS TREINTA Y UNO CON SESENTA Y CINCO
CENTAVOS (ARS $23.363.531,65)!°.

44. DON ENRIQUE LODGE S.R.L., se consigna que para el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2018, los ingresos ascendieron a la suma de PESOS CIENTO TREINTA Y SEIS
MIL CINCUENTA Y SIETE (ARS $136.057) 20.

45. El total de los ingresos del resto de las empresas que componen el grupo comprador,
considerando los periodos contables que surgen de la informacion aportada por la notificante,
es de PESOS DIECIOCHO MIL OCHOCIENTOS VEINTITRES MILLONES
TRESCIENTOS VEINTISIETE MIL NOVECIENTOS NOVENTA CON CINCUENTA Y
CUATRO CENTAVOS (ARS $ 18.823.327.990,54) equivalente, conforme el valor en cada
uno de los periodos informados, a 474.220.391,71 Unidades Mdviles.

IV.5. Plazo en la demora

46. La funcién disuasoria de la multa a imponer estipula que esta serd mayor cuanto mayor sea
el plazo de demora. Ello implica que, en la medida en que el plazo se prolongue, tal
circunstancia serd tenida en cuenta al momento de establecer el quantum de la sancién.

47. En el presente caso, el retardo en efectuar la notificacion fue de VEINTICINCO (25) dias
hébiles.

IV.6. Monto de la multa por notificacion tardia

48. El articulo 84 de Ley N.° 27.442 dispone que, en caso de incumplimiento con el deber de
notificar la concrecion de una operaciéon de concentracién econdmica dentro del plazo
estipulado, se aplicard la multa establecida en el articulo 55, inc. (d), de la misma norma, la
cual podra ascender a "... una suma diaria de hasta un cero coma uno por ciento (0,1%) del
volumen de negocios consolidado a nivel nacional registrado por el grupo econémico al que
pertenezcan los infractores, durante el iiltimo ejercicio economico...”

49. El total de volumen del grupo de la empresa compradora y el objeto de la operacion



asciende a ARS $18.823.327.990,54 y el 0.1% de esta suma asciende a ARS $18.823.327,99.

50. En este punto debe considerarse que las sumas indicadas para cada una de las empresas del
grupo econOmico corresponden a los estados contables de distintos periodos fiscales
acompaiiados por la notificante.

51. Esta CNDC solicit6 en reiteradas oportunidades aquellos estados contables
correspondientes al periodo 2020 (cerrados y autorizados), sin que a la fecha la empresa
notificante diera respuesta.

52. En todos los casos se determinaron las unidades moéviles correspondientes a cada periodo
(2018, 2019 y 2020), a excepcién de TECNOLOGIA INTEGRAL DE ALIMENTOS. S.R.L.
cuyo volumen es el informado para el ejercicio econdmico finalizado el 31 de enero de 2018,
fecha en la que no se encontraba vigente la Ley N.° 27.442, publicada en el Boletin Oficial el
15 de mayo de 2018.

53. El inciso d) de la Ley N.° 27442, luego de determinar que la multa diaria serd de hasta un
0.1% del volumen de negocios registrado por el grupo econdmico durante el dltimo ejercicio
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econdmico, establece que “... En caso de no poder aplicarse el criterio precedente, la multa
podrd ser de hasta una suma equivalente a setecientos cincuenta mil (750.000) unidades

moviles diarios...".

54. Considerando la diversidad de periodos que surgen de los estados contables (2018, 2019 y
2020), y conforme lo dispuesto en la norma transcripta, esta CNDC entiende que resulta
procedente tomar el segundo criterio previsto en el inciso d) del articulo 55 de la Ley 27.442
para establecer el monto maximo de la multa en cuestion.

55. En lo que se refiere a la graduacion de la multa, el articulo 56 de la Ley N.° 27.442
establece que la autoridad de aplicacion debera considerar la gravedad de la infraccion, el dafio
causado, el tamano del mercado afectado, la duracién de la concentracién y la reincidencia o
antecedentes del responsable, asi como también la capacidad econdmica. El citado articulo
dispone, ademas, que el nivel de colaboracion prestado por el infractor podré ser considerado
un atenuante en la graduacion de la sancion.

56. Asimismo, el articulo 56 del decreto reglamentario N.° 480/2018 estipula que: "La
imposicion de la multa se realizard por Resolucion fundada del TRIBUNAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA, identificando a las personas humanas o juridicas involucradas en
los actos prohibidos en los Capitulos 1 y Il y en el articulo 8° del Capitulo Il de la Ley N.°
27.442 vy, conforme lo dispuesto en el articulo 55 de dicha Ley, serd expresada en unidades
moviles y serd fehacientemente notificada a las partes".



57. Asi las cosas, en el caso concreto deben considerarse como atenuantes: (i) el hecho que
FIDEN se ha presentado espontdneamente a notificar la operacion y ha prestado colaboracion
en todos los pedidos de informacion que les efectuara esta CNDC; (ii) que no hubo indicios de
maniobras para ocultar la operacion y evitar la notificacion; y (iii) que FIDEN no tiene
antecedentes de operaciones notificadas fuera de plazo.

58. En base a las consideraciones efectuadas en los apartados precedentes, esta CNDC
entiende que corresponde aplicar a FIDEN, en su caricter de adquirente y de conformidad a lo
previsto en el articulo 55, inc. (d), de la Ley N.° 27.442, una multa de 2000 unidades moéviles
diarias, lo cual se encuentra dentro de los parametros establecidos por el articulo citado21 y
arroja un total de 50.000 (cincuenta mil) unidades mdviles por el total de VEINTICINCO (25)
dias de retraso, que se computan desde y el primer dia hébil posterior al vencimiento del plazo
de una semana (22 de enero de 2021), hasta el dia habil anterior a la fecha en que
efectivamente se presentd el Formulario F1 para su anélisis (26 de febrero de 2021).

59. Finalmente, se debe tener en consideracion que atento a la caducidad de las actuaciones
que se propicia, y en caso de que FIDEN no vuelva a presentar la notificacién, se podra
adicionar mayor cantidad de dias a los indicados en el punto anterior, segin el retraso que
corresponda.

V. CONCLUSION

60. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
recomienda al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR:

(a) Decretar la caducidad del procedimiento en las actuaciones donde tramita la operacion de
concentracion econdémica por la cual la empresa FIDEN S.A. adquiere la totalidad del capital
social de LS4 RADIO CONTINENTAL S.A. y RADIO ESTEREO S.A., ad-referéndum de la
aprobacion del ENTE NACIONAL DE COMUNICACIONES adquiriendo el control
exclusivo y directo de estas dos ultimas e indirecto sobre la empresa NOSTALGIE AMSUD
S.A.U., por encontrarse configurado el presupuesto previsto en el punto VI del Anexo I de la
resolucion SDCyC N.° 40/2001, haciéndoles saber que la notificacion se tendré por desistida y
quedaran revocados de pleno derecho sus efectos juridicos;

(b) Imponer a FIDEN S.A., en su caricter de adquirente del control sobre las empresas que
constituyen el objeto de la transaccién, una multa de CINCUENTA MIL (50.000) unidades
moviles, en virtud de la notificacién tardia por VEINTICINCO (25) dias de retraso de la
operaciéon de concentracion econOmica analizada en las presentes actuaciones y de
conformidad con lo previsto en el articulo 9, el articulo 84 y el articulo 55, inc. (d), de la Ley
N.° 27.442; sin perjuicio adicionar mayor cantidad de dias a los indicados en este punto, segtin



el retraso que corresponda en caso de que FIDEN no vuelva a presentar la notificacion luego
de dictada la caducidad indicada en el inciso a).

(c) A tal efecto se recomienda al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO INTERIOR
establecer el plazo de QUINCE (15) DIAS HABILES para que se haga efectiva la sancién
desde la notificacion de la respectiva resolucién, bajo apercibimiento de efectuar la ejecucion
judicial, por intermedio de la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS de la
SUBSECRETARIA DE COORDINACION del MINISTERIO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO.

(d) Hagase saber a las partes que la multa debera ser abonada a través de la plataforma E-
Recauda, emitiendo un Volante de Pago Electronico a favor de la Comision Nacional de
Defensa de la Competencia - Multas Concentraciones.

Se deja constancia que el Dr. Rodrigo Luchinsky no suscribe el presente por encontrarse
excusado conforme providencia PV-2021-44683239-APN-CNDC#MDP del 19 de mayo de
2021.

11 En 1a cldusula cuatro (4) del contrato de compraventa se menciona que el comprador deberd presentar
la documentacién necesaria ante el ENTE NACIONAL DE COMUNICACIONES) para el cambio de
titularidad de las licencias que poseen las empresas objeto de la operacion, cuya transmision se realiza ad-
referéndum de la aprobacion del ente, sin perjuicio de lo cual — ain para el supuesto de objecion—, la venta
y transmision de las acciones se considerard firme y definitiva para las partes.

[2] Agregado a las actuaciones mediante IF-2021-17210117-APN-DR#CNDC.

[31 Conforme surge de las notificaciones previstas en el articulo 215 de la Ley N.° 19550 agregadas a las
actuaciones mediante RE-2021-44180115-APN-DTD#JGM (péginas 2/18).

141 Sin perjuicio de que la operacién fue celebrada ad-referéndum de la aprobacién del ENTE NACIONAL
DE COMUNICACIONES, en el articulo 4.1 “OBLIGACIONES ADICIONALES” del documento de la
operacion, se menciona que “... auin para el supuesto de objecién de dicho ente a esta transmision indirecta
de las Licencias, la venta y transmision de las Acciones en los términos de este Contrato se considerard
firme y definitiva para las Partes...”.

[51 CNDC, IF-2021-61290594-APN-CNDC#MDP, Resolucién SCI N° RESOL-2021-815-APN-
SCI#MDP, en el marco de las actuaciones caratulado “CONC.1759 - CARLOS MAXIMILIANO
HUMBERTO ROSALES Y GABRIEL IGNACIO ROSALES S/NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY
N°© 27.442”.

[6] Al respecto, conviene destacar que la Ley N° 27.442 establece en su articulo 85 que "A los efectos de la
presente ley definase a la unidad movil como unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad movil se
establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automdticamente cada un (1) aiio utilizando la
variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC) o el indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se
realizard al ultimo dia hdbil de cada aiio, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. La
Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor actualizado de la unidad movil en su pdgina



web". El 18 de febrero de 2021 la Secretaria de Comercio Interior dictdé la Resolucion N° 151/2021,
publicada en el Boletin Oficial el 22 de febrero 2021, que en su Articulo 1 modifica en valor de unidad
movil a la suma de pesos cuarenta con sesenta y un centavos ($ 55.29) pero en su articulo 3 establece que
ese valor comenzard a regir a partir del dia siguiente a su publicacién en el Boletin Oficial, y hasta tanto se
actualice el valor para el afio en curso, se continuaré aplicando el valor correspondiente al afo anterior.

[7] Equivalente a 10.699.410,74 de unidades méviles conforme al valor que tenfan a julio de 2020
($40,61).

(8] Equivalente a 8.507.515,68 de unidades moéviles conforme al valor que tenian a diciembre de 2019
($26.40).

191 Equivalente a 123.076,25 de unidades méviles conforme al valor que tenian a diciembre de 2019
($26.40).

[10] Equivalente a 219.937,72 de unidades méviles conforme al valor que tenfan a diciembre de 2019
1279578200($26.40).

111 Equivalente a 315.089.436,09 de unidades méviles conforme al valor que tenfan a octubre de 2020
(540,61).

[12] Equivalente a 46.512.238,36 de unidades méviles conforme al valor que tenfan a octubre de 2020
($40,61).

[13] Equivalente a 849.618.32 de unidades méviles conforme al valor que tenfan a octubre de 2020
($40.61).

[14] Equivalente a 12.224.969.21 de unidades méviles conforme al valor que tenian a octubre de 2020
($40.61).

[15] Equivalente a 12.651.227, 87 de unidades méviles conforme al valor que tenfan a octubre de 2019
($26.40).

[16] Para el periodo sefialado no se encontraba vigente la Ley N.° 27.442 de manera que no se puede
determinar el valor de la unidad mévil.

1171 Equivalente a 57.843.667,86 de unidades méviles conforme al valor que tenfan a junio de 2020.

[18] Equivalente a 8.607.508,51 de unidades méviles conforme al valor que tenian a diciembre de 2019.
[191 Equivalente a 884.982,25 de unidades méviles conforme al valor que tenfan a diciembre de 2019.

[20] Equivalente a 6.802,85 de unidades méviles conforme al valor que tenian a diciembre de 2018.

[21] Adviértase que no es mds que del 0,26% del monto maximo diario posible a aplicar, segiin el analisis
previamente efectuado.
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