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Resolucion

Numero: RESOL-2023-393-APN-SC#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 12 de Abril de 2023

Referencia: EX-2022-91510983-APN-DR#CNDC s/ operacion de concentracion CROSS CAPITAL S.A.

VISTO el Expediente N° EX-2022-91510983-APN-DR#CNDC, la Ley N° 27.442, y en los Decretos Nros. 480
de fecha 23 de mayo de 2018 y su modificatorio y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios, y

CONSIDERANDO:

Que en el caso de las operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben realizar la notificacion prevista en el articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacién y tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE ECONOMIA, ello, en virtud de lo dispuesto y por la integracién arménica de los articulos 7° a
17,y 80 de dicha ley.

Que la operacidon de concentracién econdmica, notificada con fecha 31 de agosto de 2022, celebrada en el
extranjero que consiste en la adquisicién por parte de la firma CROSS CAPITAL S.A., del CIEN POR CIENTO
(100%) del capital social y votos de la firma PATAGONIA ASSETS LTD (UK) y el CINCO COMA SESENTA
Y DOS POR CIENTO (5,62%) de las acciones de la firma PATAGONIA ENERGY S.A.

Que la operacidn se instrumenté el 26 de agosto de 2022 a través de una oferta de compraventa de acciones que
fue aceptada el mismo dia.

Que, como resultado de la transaccién, la firma CROSS CAPITAL S.A. adquiri6 indirectamente el control de la
firma PATAGONIA ENERGY S.A. y, en consecuencia, el cIEN POR CIENTO (100%) de los derechos y
obligaciones de la concesién de explotaciéon de hidrocarburos sobre el drea “Aguada del Chivato - Aguada
Bocarey”, como asi también los activos del drea y la planta de tratamiento de petrdleo crudo, ubicada dentro del
area hidrocarburifera “Puesto Herndndez”.

Que, el cierre de la operacion fue el 26 de agosto de 2022.



Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién, conforme lo previsto en los articulos
9°y 84 de la Ley N° 27.442, y habiendo dado cumplimiento en forma oportuna a los requerimientos efectuados
por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacién notificada constituye una concentracién econdémica en los términos del inciso (c) del articulo 7
de la Ley N° 27.442.

Que la obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades méviles; monto que, al momento del cierre de
la operacién en el afio 2022, equivalia a PESOS OCHO MIL CUARENTA Y CINCO MILLONES ($
8.045.000.000), lo cual se encontraba por encima del umbral establecido en el Articulo 9° de la Ley N° 27.442 y
no alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que la operacién de concentracion econémica notificada no infringe el articulo 8° de la Ley N° 27.442, al no
restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar en un perjuicio al interés econdémico general.

Que el 31 de agosto de 2022 la adquirente present6 el formulario F1 correspondiente a la operacién de
concentracion econdmica referida anteriormente.

Que el 13 de septiembre de 2022, en virtud de lo estipulado en el articulo 17 de la Ley N° 27.442, la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA solicité a la SECRETARIA DE ENERGIA la
intervencion que le compete respecto de la operacion de concentracidon econdémica notificada, mediante nota NO-
2022-96329644- APN-DNCE#CNDC remitida el mismo dia.

Que, de acuerdo la informado por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA y en
atencién a la falta de respuesta a la intervencién dada a la SECRETARIA DE ENERGIA mediante nota NO-
2022-96329644-APN-DNCE#CNDC habiendo transcurrido ampliamente el plazo otorgado para ello y, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 de la Ley N.° 27.442, al no existir pronunciamiento de la oficiada, se
entiende que la misma no objeta la operacion.

Que el 6 de febrero de 2023, la empresa notificante realiz6 una presentacion contestando en su totalidad los
requerimientos efectuados, con la que se tiene por completo el formulario F1, continuando el cémputo del plazo
establecido en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442 a partir del siguiente dia hébil posterior a la fecha mencionada.

Que, habiendo analizado la documentacién aportada por las partes, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA no advirti6 cldusulas restrictivas de la competencia.

Que, en consecuencia, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitio el Dictamen
de fecha 15 de febrero de 2023, correspondiente a la “CONC. 1868, en el cual recomendd a esta Secretaria a
autorizar la operacioén de concentracion econdmica que consiste en la adquisicién de control por parte de CROSS
CAPITAL S.A. de PATAGONIA ASSETS LTD (UK) y PATAGONIA ENERGY S.A., titular del 100% de los
derechos y obligaciones de la concesion de explotacion de hidrocarburos sobre el drea “Aguada del Chivato -
Aguada Bocarey”, los activos del drea y la planta de tratamiento de petréleo crudo, ubicada dentro del drea
hidrocarburifera “Puesto Hernandez”, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del articulo 14 de la Ley
N° 27.442.

Que ha tomado intervencion el servicio juridico competente



Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N° 27.442, en el Decreto N° 480 de fecha 23
de mayo de 2018 y su modificatorio y en el Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus
modificatorios.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacién de concentracién econémica notificada, consistente en la adquisicién de
control por parte de CROSS CAPITAL S.A. de PATAGONIA ASSETS LTD (UK) y PATAGONIA ENERGY
S.A., titular del 100% de los derechos y obligaciones de la concesion de explotacién de hidrocarburos sobre el
area “Aguada del Chivato - Aguada Bocarey”, los activos del drea y la planta de tratamiento de petréleo crudo,
ubicada dentro del area hidrocarburifera ‘“Puesto Hernandez”, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a)
del articulo 14 de la Ley N.° 27.442 y en razén de lo dispuesto en los considerandos de la presente medida.

ARTICULO 2°.- Considérese al Dictamen N° IF-2023-17615357-APN-CNDC#MEC de fecha 15 de febrero de
2023, emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA,
correspondiente a la “CONC. 1868”, como parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: IF-2023-17615357-APN-CNDC#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 15 de Febrero de 2023

Referencia: CONC. 1868 - Dictamen - Autoriza Art.14 a) Ley 27.442

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de concentracion
econémica que tramita ante esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA por expediente EX-2022-91510983-APN-DR#CNDC del registro del
MINISTERIO DE ECONOMIA caratuladas “CROSS CAPITAL S.A. S/ NOTIFICACION
ART.9 DE LA LEY N° 27.442 (CONC 1868)”.

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. Con fecha 31 de agosto de 2022, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (en adelante, “CNDC”), recibié la notificacion de una operacién de
concentracion econdmica celebrada en el extranjero que consiste en la adquisicion por parte de
CROSS CAPITAL S.A. (en adelante “CROSS CAPITAL”), del 100% del capital social y
votos de PATAGONIA ASSETS LTD (UK) (en adelante “PATAGONIA ASSETS ) y el
5,62% de las acciones de PATAGONIA ENERGY S.A. (en adelante, “PATAGONIA
ENERGY?”).

2. CROSS CAPITAL, es una sociedad existente y creada bajo las leyes de la Republica
Oriental del Uruguay, dedicada a las actividades financieras, comerciales y de inversion, cuyo
controlante es el Sr. Federico Tomasevich - titular del 100% de sus acciones-. Adquirente y

controlante tienen actividad econdmica en Argentina a través de las empresas que se detallan
en la Tabla N.°1.

3. La empresa PATAGONIA ASSETS es una sociedad existente bajo las leyes del Reino



Unido dedicada a brindar servicios financieros y es controlante indirecta de PATAGONIA
ENERGY !, una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, cuya
actividad principal es la extraccion de petréleo crudo y gas natural, titular del 100% de los
derechos y obligaciones de la concesion de explotacion de hidrocarburos sobre el area
“Aguada del Chivato - Aguada Bocarey”, como asi también los activos del area y la planta de
tratamiento de petréleo crudo, ubicada dentro del drea hidrocarburifera “Puesto Hernandez”.

4. La operacion se instrument6 el 26 de agosto de 2022 a través de una oferta de compraventa
de acciones 2 que fue aceptada el mismo dia 3.

5. Como resultado de la transaccion, CROSS CAPITAL adquirird indirectamente el control de
PATAGONIA ENERGY vy, en consecuencia, el 100% de los derechos y obligaciones de la
concesion de explotacion de hidrocarburos sobre el drea “Aguada del Chivato - Aguada
Bocarey”, como asi también los activos del area y la planta de tratamiento de petréleo crudo,
ubicada dentro del drea hidrocarburifera “Puesto Herndndez”.

6. El cierre de la operacion fue el 26 de agosto de 2022 y fue notificada en tiempo y forma.
Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

7. La transaccion analizada en los apartados anteriores constituye una concentracion
econdmica en los términos del articulo 7 inciso (c) de la Ley N.° 27.442 de Defensa de la
Competencia y las partes intervinientes la notificaron en tiempo y forma, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 9 de la misma norma.

8. La obligacion de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las
firmas afectadas supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades
moviles — monto que, para 2022 equivale a PESOS OCHO MIL TRESCIENTOS
CUARENTA Y CINCO MILLONES —, encontrandose por encima del umbral establecido en
el articulo 9 de la Ley N.° 27.442, y no alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en

dicha norma 4.

9. Con fecha 31 de agosto de 2022 la adquirente presentd el formulario F1 correspondientes a
la operacién de concentracién econdmica referida anteriormente.

10. El 13 de septiembre de 2022, en virtud de lo estipulado en el articulo 17 de la Ley N.°

27.442, esta CNDC solicit6 a la SECRETARIA DE ENERGIA la intervencién que le compete
respecto de la operacion de concentracion econdmica notificada, mediante nota NO-2022-
96329644- APN-DNCE#CNDC remitida el mismo dia.

11. Asimismo, en la misma fecha, esta CNDC entendi6 que las partes debian adecuar el



formulario F1 a los requerimientos establecidos en la Resolucion N.° 40/2001 de 1la SDCyC
(B.O. 22/02/01), como asi también que este se encontraba incompleto detallando las
observaciones correspondientes, comunicindoles a los notificantes que hasta tanto no
adecuaran el formulario no comenzaria a correr el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley N.°
27.442, plazo que quedaria automdticamente suspendido hasta tanto suministraran en forma
completa la informacién y/o documentacién requerida. El requerimiento realizado mediante
providencia PV-2022-96327262-APN-DNCE#CNDC fue notificado a las partes el mismo 13
de septiembre de 2022 mediante IF-2022-96382672-APN-DR#CNDC.

12. En atencién a la falta de respuesta a la intervencion dada a la SECRETARIA DE
ENERGIA mediante nota NO-2022-96329644-APN-DNCE#CNDC habiendo transcurrido
ampliamente el plazo otorgado para ello y, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 de la
Ley N.° 27.442, al no existir pronunciamiento de la oficiada, se entiende que la misma no
objeta la operacion.

13. El 6 de febrero de 2023, la empresa notificante realizé una presentacion contestando en su
totalidad los requerimientos efectuados, con la que se tiene por completo el formulario F1,
continuando el coémputo del plazo establecido en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442 a partir
del siguiente dia hébil posterior a la fecha mencionada.

III. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

I11.1. Naturaleza de la operacion

14. Tal como fuera sefalado, la operacion consiste en la adquisiciéon por parte de CROSS
CAPITAL de PATAGONIA ENERGY.

15. A continuacién, se detallan las empresas afectadas en Argentina y la actividad que
desarrollan en el pais:

Tabla 1. Actividades desarrolladas por las empresas involucradas en Argentina

Empresa Actividad

Grupo Comprador

PUENTE HNOS. S.A Actia como Agente de Liquidacién y




Compensacion Integral y Agente de
Compensacion y Distribucion registrada
ante la Comision Nacional de Valores.

Actiia como Agente de Administracion de

MEGA QM S.A. Productos de Inversion Colectiva de
Fondos Comunes de Inversion.
AVAL FEDERAL Otorga garantias a sus socios participes a
S.G.R. través de contratos de garantia reciproca
Explotacion directa o indirecta de
MATEQUE S.A. establecimientos agn’cola gafla.deros y
cualquier otro tipo de actividad
agropecuaria.
HARAS LA GLORIA Expl.otacnon de establemm’lentOS rurales
S A propios y/o de terceros, cria de caballos
o pura sangre de carrera
AGRO CHAQUENA | Explotacién agropecuaria, cria de ganado
SR.L. bovino.
CC ALVEAR S.A. Actividad inmobiliaria

CROSS CAPITAL
S.A.

Actividades financieras, comerciales y de
mnversion.

CSF CAPITAL S.A.

Actividad financiera




GRAN TUNAL S.A. Cria de ganado bovino, plantacién de
bosques.
NUEVO Cria de ganado bovino y servicios
ALGARROBAL S.A. forestales.
KIRIS.A. Plantacion de .bosquf:s. y.brmdar servicios
inmobiliarios.
Agente comercial exclusivo de Pobater5.
TERMINAL DE Se encarga de comercializar en nombre de
COMBUSTIBLES Pobater la capacidad disponible de
S.A. almacenamiento a terceros, cobrando por
ello una comision.
Objeto
Exploracion y explotacion de
PATAGONIA h1dro?f1rbur0s— T1tula}r/ del 100% d? la
ENERGY concesion de explotacion sobre las dreas
hidrocarburifera Aguada del Chivato -
Aguada Bocarey

Fuente: CNDC sobre informacion aportada por las partes en el presente expediente.

16. Conforme surge de la tabla precedente, las actividades desarrolladas por las empresas
afectadas no evidencian relaciones econdémicas de tipo horizontal o vertical, por lo que la
presente operacion puede clasificarse como de conglomerado, no despertando preocupacion

desde el punto de vista de la competencia.

I11.3. Clausulas de Restricciones accesorias a la competencia

17. Habiendo analizado la documentacion aportada por las partes, esta CNDC no advierte

clausulas restrictivas de la competencia.




IV. CONCLUSIONES

18. De acuerdo con lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que las operaciones de concentracion
econdmica notificadas no infringen el articulo 8 de la Ley N.° 27.442, al no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés
econdémico general.

19. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
recomienda al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacién de
concentracion econdmica que consiste la adquisicion de control por parte de CROSS
CAPITAL S.A. de PATAGONIA ASSETS LTD (UK) y PATAGONIA ENERGY S.A., titular
del 100% de los derechos y obligaciones de la concesion de explotacion de hidrocarburos
sobre el area “Aguada del Chivato - Aguada Bocarey”, los activos del area y la planta de
tratamiento de petréleo crudo, ubicada dentro del drea hidrocarburifera “Puesto Herndndez”,
todo ello en virtud de lo establecido en el articulo 14 inc. a) de la Ley N.° 27.442.

[11" A través de PATAGONIA ENERGY & RESOURCES LTD (UK), una sociedad radicada en el Reino
Unido dedicada a brindar servicios financieros, que posee el 94,38% de las acciones de PATAGONIA
ENERGY. 2 Agregado a las actuaciones mediante IF-2022-91503732-APN-DR#CNDC.

[2] Agregado a las actuaciones mediante IF-2022-91503732-APN-DR#CNDC.

[3] Conforme surge de los documentos agregados mediante IF-2022-91503903-APN-DR#CNDC y IF-
2022-91504066-APN-DR#CNDC

[41 Al respecto, conviene destacar que la Ley N.° 27.442 establece en su articulo 85 que "A los efectos de la
presente ley definase a la unidad movil como unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad movil se
establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automdticamente cada un (1) aiio utilizando la
variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC) o el indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se
realizard al ultimo dia hadbil de cada aiio, entrando en vigor desde el momento de su publicacion. La
Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor actualizado de la unidad movil en su pdgina
web". El 31 de enero de 2022 la ex SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR dict6 la Resoluciéon N.°
35/2022, publicada en el Boletin Oficial el 2 de febrero 2022, que en su Articulo 1 modifica en valor de
unidad mévil a la suma de pesos OCHENTA Y TRES CON CUARENTA Y CINCO CENTAVOS ($
83,45) pero en su articulo 3 establece que ese valor comenzard a regir a partir del dia siguiente a su
publicacién en el Boletin Oficial, y hasta tanto se actualice el valor para el afio en curso, se continuara
aplicando el valor correspondiente al afio anterior.

[51 POBATER S.A. empresa ajena al grupo comprador y al objeto de la operacidn, propietaria de una
terminal de combustibles con capacidad de aproximadamente 140.000m3 de almacenamiento localizada
en Campana, provincia de Buenos Aires, que presta servicios de recepcion, almacenamiento y despacho de
hidrocarburos a terceros.
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