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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional

2018 - Afio del Centenario de la Reforma Universitaria
Resolucion

Nuamero: RESOL-2018-401-APN-SECC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 6 de Julio de 2018

Referencia: EX-2017-35747229- -APN-CME#MP - CONC.1569

VISTO el Expediente EX-2017-35747229- -APN-CME#MP, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacién prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procedesu
presentacién y tramitacién por los obligados ante la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por la integracién arménica de los Articulos
6° a 16 y 58 de dicha ley.

Que la operacién de concentracién econdmica se notificd el dia 29 de diciembre de 2017 consiste en la
adquisicién del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la firma IPE NEUQUEN S.A. por parte de
la firma WODEN S.A. a la firma PETRINVEST S.A., el FIDEICOMISO ACCIONARIO SIERCHUCK
JOSE y OTRA vy a los sefiores Don Fernando FRANCISCO (M.I. N° 13.747.641) y HoracioGustavo
AMMATURO (M.I. N° 18.278.596).

Que, la transaccion, celebrada en el pais, se instrumentd a través de una carta oferta de fecha 22 de
diciembre de 2017 aceptada en la misma fecha.

Que, como consecuencia de la operacion la firma WODEN S.A. obtendra el control exclusivo de la firma
IPE NEUQUEN S.A.

Que el cierre de la operacion ocurrié en fecha 22 de diciembre de 2017.
Que las empresas involucradas notificaron la operaciéon de concentracién econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, habiendo dado cumplimiento a los

requerimientos efectuados por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacion notificada constituye una concentracion econdémica en los términos del inciso c) del
Articulo 6° de la Ley N° 25.156.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas



involucradas y el objeto de la operacién en la REPUBLICA ARGENTINA supera la suma de PESOS
DOSCIENTOS MILLONES ($ 200.000.000) umbral establecido en el Articulo 8° de la Ley N © 25.156, y
no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, en virtud del anadlisis realizado, la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracién econdémica notificada no infringe el Articulo
7° de la Ley N° 25.156, toda vez que de los elementos reunidos en el expediente citado en el Visto no se
desprende que tenga entidad suficiente para restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda
resultar perjuicio al interés econdmico general.

Que, la mencionada ex Comisién Nacional emitio el Dictamen de fecha 5 de junio de 2018 correspondiente
a la “Conc. 1569” aconsejando al sefior Secretario de Comercio autorizar la operacion notificada, la cual
consiste en la adquisicion del CIEN POR CIENTO (100 %) de las acciones de la firma IPE NEUQUEN SA
por parte de la firma WODEN S.A. a la firma PETRINVEST S.A., el FIDEICOMISO ACCIONARIO
SIERCHUCK JOSE y OTRA y a los sefiores Fernando FRANCISCO y Horacio Gustavo AMMATUR,
todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156

Que el suscripto comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la
brevedad, incluyéndose como Anexo de la presente resolucion.

Que, cabe destacar, que si bien con fecha 15 de mayo de 2018 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N
© 27.442, su Decreto Reglamentario N° 480 de fecha 23 de mayo de 2018 estableci6 en el Articulo 81 que
los expedientes iniciados en los términos del Capitulo III de la Ley N° 25.156 y sus modificaciones
continuardn su tramitacion hasta su finalizacion conforme a lo establecido en la ley mencionada en ultimo
término.

Que, por lo tanto, se aplicardn las disposiciones de la Ley N° 25.156 y sus modificatorias, al anélisis de la
presente operacién de concentracién econdmica.

Que la Direccion General de Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE PRODUCCION ha tomado la
intervencion que le compete.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto en virtud de lo establecido en los
Articulos 13, 18, 21 y 58 de la Ley N° 25.156, 81 de la Ley N° 27.442 y los Decretos Nros. 89 de fecha 25
de enero de 2001, 357 de fecha 21 de febrero de 2002 y sus modificaciones y el Articulo 5° del Decreto N°
480/18.

Por ello,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operaciéon notificada, la cual consiste en la adquisicion del CIEN POR
CIENTO (100 %) de las acciones de la firma IPE NEUQUEN SA por parte de la firma WODEN S.A. a la
firma PETRINVEST S.A., el FIDEICOMISO ACCIONARIO SIERCHUCK JOSE y OTRA vy a los sefiores
Don Fernando FRANCISCO (M.. N° 13.747.641) y Horacio Gustavo AMMATURO (M.I. N°
18.278.596)., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 13 de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen de fecha 5 de junio de 2018 correspondiente a la “Conc. 1569”
emitido por la ex COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el 4mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del MINISTERIO DE PRODUCCION
que, como Anexo IF-2018- 26760213-APN-CNDC#MP, forma parte integrante de la presente medida.



ARTICULO 3°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Nuamero: IF-2018-26760213-APN-CNDC#MP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 5 de Junio de 2018

Referencia: CONC 1569 - Dictamen-ART. 13 a)

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO

Elevamos para su consideracién el presente dictamen referido a la operacion de concentracidén econdmica que tramita
bajo el EX-2017-35747229-APN - CME#MP del Registro del MINISTERIO DE PRODUCCION, caratulado
“CONC.1569 - WODEN S.A., PENTRIVEST S.A. Y OTROS S/NOTIFICACION ART. 8 DE LA LEY 25.156”, en
tramite ante esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia.

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES
I.1. La operacién

1. La operacién de concentracion notificada en fecha 29 de diciembre de 2017 consiste en la adquisicion del 100% de las
acciones de la firma IPE NEUQUEN S.A. (en adelante “IPE”) por parte de la firma WODEN S.A. (en adelante
“WODEN”) a la firma PETRINVEST S.A., FIDEICOMISO ACCIONARIO SIERCHUCK JOSE y OTRA (en adelante
"FIDEICOMISOQ") y a los sefiores FERNANDO FRANCISCO y HORACIO GUSTAVO AMMATURO.

2. La transaccién, celebrada en el pais, se instrumentd a través de una carta oferta de fecha 22 de diciembre de 2017
aceptada en la misma fecha 1.

3. Como consecuencia de la operacion WODEN obtendr4 el control exclusivo de IPE.

4. El cierre de la operacién ocurrié en fecha 22 de diciembre de 2017, notificando se la presente en tiempo y forma, al
cuarto dia habil de la fecha mencionada.

L.2. La actividad de las partes
1.2.1. La compradora

5. WODEN es una sociedad anénima constituida en septiembre del afio 2016, conforme las leyes argentinas,
debidamente inscripta en el registro publico de comercio. La tdnica actividad realizada al momento de la presente
notificacién ha sido la de adquirir las acciones de IPE. Sus accionistas son los Sres. Patricio Jorge Neuss, y Juan Jorge
Neuss, cada uno de ellos con el 50% del capital social. No tienen participacion accionaria ni influencia sustancial en
otra/s sociedad/es con actividad econdmica en el pais.

1.2.2. La parte vendedora

6. PETRINVEST S.A. es una sociedad constituida conforme las leyes de la Reptiblica Argentina, con domicilio en la



provincia de Buenos Aires, dedicada a brindar servicios empresariales 2 y que en tiempo previo a la operacidn era titular
del 40% de las acciones de IPE.

7. FIDEICOMISO con domicilio en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, constituido a los fines de administrar,
bloquear, disponer y custodiar determinados bienes a favor de los beneficiarios3.

8. FERNANDO FRANCISCO es argentino, con documento nacional de identidad nimero 13.747.641 y domicilio en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, titular en tiempo previo a la operacién del 20% de las acciones de IPE.

9. HORACIO GUSTAVO AMMATURO, es argentino, con documento nacional de identidad nimero 18.278.596 y
domicilio en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, titular en tiempo previo a la operacién del 20% de las acciones de
IPE.

1.2.3. La empresa objeto

10. IPE es una sociedad anénima constituida conforme las leyes argentinas, debidamente inscripta en el registro publico
de comercio, con domicilio en la ciudad de Neuquén, provincia de Neuquén, dedicada a la realizacién obras y servicios
de ingenieria eléctrica.

1. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

11. En el presente caso, corresponde destacar que si bien el dia 15 de mayo de 2018 fue publicada en el Boletin Oficial
la nueva Ley de Defensa de la Competencia N° 27.442, su Decreto Reglamentario N® 480/2018 -publicado el 24 de mayo
de 2018 y con vigencia a partir del 28 de mayo de 2018- estableci6 en el articulo 81, que: "Los expedientes iniciados en
los términos del Capitulo III de la Ley N°® 25.156 y sus modificaciones continuardn su tramitacién hasta su finalizacién
conforme lo establecido en dicha norma". Por ende, se aplicardn las disposiciones de la Ley N° 25.156 y sus
modificatorias al andlisis de la presente operacién de concentracién econdmica.

12. La transaccién analizada en apartados anteriores constituye una concentracién econdmica en los términos del Articulo
6° inciso c) de la Ley No. 25.156 de Defensa de la Competencia y las firmas intervinientes la han notificado en tiempo y
forma, de acuerdo a lo previsto en el Articulo 8° de la misma norma.4

13. Con fecha 29 de diciembre de 2017, las partes notificaron la operacién mediante la presentacion conjunta del
Formulario F1 correspondiente.

14. Con fecha 17 de enero de 2018, esta COMISION NACIONAL entendi6é que las partes debfan adecuar el Formulario
F1 a los requerimientos establecidos en la Resolucién N° 40/01 de la SDCyC (B.O. 22/02/01), como asi también que el
mismo se encontraba incompleto detallando las observaciones correspondientes, comunicdndoles a los notificantes que
hasta tanto no adecuaran el formulario no comenzaria a correr el plazo previsto en el Articulo 13 de la Ley N° 25.156,
plazo que quedaria automdticamente suspendido hasta tanto suministraran en forma completa la informacién y/o
documentacién requerida. El requerimiento fue notificado en fechas 19 de enero de 2018 a WODEN, 31 de enero de
2018 a HORACIO AMMATURO, 30 de enero de 2018 a FERNANDO FRANCISCO y 23 de enero de 2018 a
FIDEICOMISO.

15. Con fecha 24 de abril de 2018, y luego de varias presentaciones, las partes contestaron en forma completa los
requerimientos efectuados teniéndose por completo el Formulario F1, comenzando a correr el cémputo del plazo
establecido en el articulo 13 de la Ley N° 25.156 a partir del dia habil posterior a la fecha mencionada.

III. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA

II1.1. Naturaleza de la operacion

16. Como fue mencionado previamente, la presente operaciéon de concentracién consiste en la adquisicién por parte de
WODEN de la firma IPE.

17. A continuacion, se listas las empresas afectadas, junto a la descripcidn de la actividad econémica que desarrollan en
Argentina.



Tabla 1: Actividades de las empresas afectadas en Argentina.

Empresas afectadas Actividad econémica principal
IPE NEUQUEN S.A. Prestacidn, con cardcter exclusivo, de los servicios de transmision de energia
(Objeto) eléctrica en alta tension.
WODEN S.A. . . . . e
(c(fl)nprad(s)ra) Sociedad de inversién e inmobiliaria.

Fuente: CNDC en base a informacion aportada por las notificantes.

18. De las actividades desarrolladas por las empresas involucradas no se evidencian relaciones econdmicas de tipo
horizontal o vertical que pudieran generar cambios en las condiciones estructurales actuales de los mercados. Por ende, la
presente operacioén no resulta preocupante desde el punto de vista de la competencia.

II1.3. Clausulas de restricciones accesorias

19. Habiendo analizado la documentacién aportada por las partes a los efectos de la presente operacidn, esta Comision
Nacional advierte en la carta oferta una cldusula denominada *“8.14. Obligaciones de no solicitar empleados o
funcionarios” a través de la cual los vendedores se obligan a no contratar los servicios de empleados o funcionarios de
IPE por el plazo de dos (2) afios a contar desde la fecha de Cierre.

20. Como es posible observar, se trata de una cldusula que implica no captacién de empleados relacionados con IPE,
cuya restriccién opera solo respecto de los vendedores, y por un plazo de dos afios desde el momento del cierre de la
presente. Este tipo de cldusulas son propias en las operaciones como la que se analiza, donde la compradora no se
dedicaba en tiempo previo a esta actividad comercial, para lo cual es razonable acordar que los vendedores no intentaran
captar a los empleados y funcionarios del objeto que son aquellos que tienen la experiencia y conocimiento del negocio,
asegurando con esta restriccién mantener por parte de los vendedores el valor del activo adquirido por WODEN.

21. Se entiende de esta manera que esta cldusula no tiene por efecto juridico perjudicar al mercado en el que opera IPE,
ni tiene por efecto modificar precios o condiciones de competencia, ni mucho menos normativa de orden publico, por ello
y analizada con estos pardmetros, esta COMISION NACIONAL considera que la misma no constituye una clausula que
pueda importar una restriccion accesoria a la operacién notificada dentro de los términos del Articulo 7° de la Ley
25.156, de modo que pueda perjudicar el interés econdmico general.

22. Se aclara que surge del documento analizado la cldusula 8.7.Confidencialidad, a través de la cual las partes acuerdan
que mantendrdn la confidencialidad del acuerdo en todo lo referido a su existencia y contenido, se trata de una cldusula
de confidencialidad de protecciéon de los términos propios del acuerdo y de la informacién obtenida como consecuencia
de ella, y por lo tanto la misma no configura una cldusula de restricciones accesoria a la competencia.

IV. CONCLUSIONES

23. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacién de concentracién econdmica notificada no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156, al no
disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.

24. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al SENOR SECRETARIO
DE COMERCIO autorizar la operacién notificada, consistente en la adquisicién del 100% de las acciones de la firma
IPE NEUQUEN SA por parte de la firma WODEN S.A. a la firma PETRINVEST S.A., FIDEICOMISO ACCIONARIO
SIERCHUCK JOSE y OTRA y a los sefiores FERNANDO FRANCISCO, HORACIO GUSTAVO AMMATURO, todo
ello en virtud de lo establecido en el Articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25.156.

25. Elévese el presente Dictamen al Sefior Secretario de Comercio, previo paso por la DIRECCION GENERAL DE



ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE PRODUCCION para su conocimiento e intervencion.

Se deja constancia que el Dr. Eduardo Stordeur no suscribe el presente por encontrarse en Comision
Oficial.

1 Agregada a las actuaciones mediante IF-2018-00548442-APN-DR#CNDC.

2 Conforme surge de las actividades econémicas registradas en la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS.

3 Conforme surge del contrato de Fideicomiso acompafiado oportunamente.

4 La obligacién de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas involucradas y los objetos de las operaciones, a
nivel nacional supera el umbral de PESOS DOSCIENTOS MILLONES ($200.000.000.-) establecido en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, y
no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.
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