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Resolucion

Numero: RESOL-2021-84-APN-SCI#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 18 de Enero de 2021

Referencia: EX-2020-77690909- -APN-DR#CNDC - CONC. 1656

VISTO el Expediente N° EX-2020-77690909- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracion econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura determine
que deban realizar la notificacién prevista en el Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su presentacién y
tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO, en virtud de lo dispuesto y por la integraciéon armdnica de los Articulos 7° a 17
y 80 de dicha ley.

Que la operacién de concentracion econdmica notificada con fecha 14 de septiembre de 2018 consiste en la
adquisicion del control exclusivo sobre los activos industriales que pertenecian a la firma OIL COMBUSTIBLES
S.A., por parte de la firma YPF S.A.

Que dichos activos industriales adquiridos consisten en la Refineria “San Lorenzo” y su planta fluvial,
DIECISIETE (17) contratos de operacién correspondientes a determinadas estaciones de servicio que formaban
parte de la red de bocas de expendio abanderadas de la firma OIL COMBUSTIBLES S.A., y el stock de
inventarios de hidrocarburos almacenados en las instalaciones de la firma OIL. COMBUSTIBLES S.A.

Que a la firma OIL COMBUSTIBLES S.A. le fue decretada la quiebra el dia 11 de mayo de 2018, y en ese
contexto, el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de la Capital Federal N° 5, convocé a la
licitacién publica nacional e internacional resefiada con el objeto de vender los activos industriales de titularidad
de dicha firma en quiebra.

Que la oferta presentada en forma conjunta por la firma YPF S.A. y la firma DESTILERIA ARGENTINA DE
PETROLEO S.A. resulté ganadora y con fecha 2 de octubre de 2018, fue ordenada la adjudicacién de los activos
en cuestion.



Que la empresa involucrada notificé la operacién de concentracién econémica, en tiempo y forma, conforme a lo
previsto en el Articulo 9° y 84 de la Ley N° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados
por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que la operacién notificada constituye una concentracién econdémica en los términos del inciso d) del Articulo 7°
de la Ley N° 27.442.

Que la obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades méviles —monto que, al momento de
notificar la operacion, equivalia a PESOS DOS MIL MILLONES ($ 2.000.000.000,00) —, lo cual se encontraba
por encima del umbral establecido en el Articulo 9° de la Ley N° 27.442, y la transaccién no resulta alcanzada por
ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que en virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluy6 que la operacion de concentracién econdémica notificada no infringe el Articulo 8° de la Ley N° 27.442,
al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar un perjuicio al interés
econdémico general.

Que la mencionada Comisién Nacional emitié el Dictamen de fecha 29 de noviembre de 2019, correspondiente a
la “CONC. 1656”, recomendd al entonces Secretario de Comercio Interior autorizar la operacién notificada,
consistente en la adquisicién del control exclusivo por parte de la firma YPF S.A. de los activos industriales de la
firma OIL COMBUSTIBLES S.A., los cuales se conforman por la Refineria San Lorenzo, ubicada en Ciudad de
San Lorenzo, en la Provincia de SANTA FE, con su accesoria planta fluvial ubicada sobre la Hidrovia
Parand—Paraguay, y los contratos de explotacién y operacion correspondientes a DIECISIETE (17) estaciones de
servicio, distribuidas entre las Provincias d¢ BUENOS AIRES (Ruta 205 y Ruta 30 -Roque Pérez-; Ruta 8 Km
67,2 -Capilla del Sefior-; Ruta 29 Km 43,5 -Ranchos-; Manuel Obarrio 330 -Moreno-; General Belgrano y
Avenida Eva Perdn -Berazategui-; Avenida 137 y Calle 38 -La Plata-; Juan Bautista Justo 4885 -Mar del Plata-),
SANTA FE (Ruta Nacional 34 y Provincial 65 Km 85 -San Genaro- ; Ruta Nacional 11 Km 507,6 -Nelson-; Ruta
Nacional 10 Km 7 -San Lorenzo-; Facundo Zuviria 5198 - ), CORDOBA (Ruta Nacional 38 Km 82 -Capilla del
Monte-; Lima 100 -Villa Nueva-), SAN LUIS (Ruta Nacional 148 y Acceso -Buena Esperanza-), CATAMARCA
(Avenida Acosta Villafafiez 1800 -), ENTRE RIOS (Balbin y Uncal 550 —Concepcién del Uruguay-), y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (Lisandro de la Torre 2179 -Mataderos-), todo ello de acuerdo a lo previsto en el
inciso a) del Articulo 14 de la Ley N° 27.442.

Que asimismo, la mentada Comisién Nacional recomendé disponer la apertura de una Investigacién de oficio en
los términos del Articulo 10 de la Ley N° 27.442 a fin de determinar si la operacion de concentracién econdémica
a través de la cual la firma DESTILERIA ARGENTINA DE PETROLEO S.A. resulté adjudicataria, junto con
YPF S.A., de los activos industriales de la firma OIL. COMBUSTIBLES S.A., de acuerdo a la licitacién publica
nacional e internacional llevada a cabo en el marco de los autos caratulados “OIL COMBUSTIBLES S.A.
S/QUIEBRA”, debié haber sido notificada ante la citada Comision Nacional de conformidad con el actual
Articulo 9° de la Ley N° 27.442,

Que el dia 26 de diciembre de 2019, la Direccion de Asuntos Legales de Comercio y Mineria, dependiente de la
Direccién General de Asuntos Juridicos de la SECRETARIA DE GESTION ADMINISTRATIVA del
MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, dict6 la Providencia D.A.L.C. y M. N° 517 bajo IF-2019-
113069818-APN-DALCYM#MPYT en la cual indicé la pertinencia de requerir a la SECRETARIA DE
ENERGIA DE LA NACION su opinién respecto de la operacién de concentracién econémica, en los términos



del articulo 17 de la Ley N° 27.442.

Que mediante la Disposicién N° 3 de fecha 23 de enero de 2020 de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA dispuso suspender los plazos procesales en las presentes actuaciones, desde la fecha de
su suscripcién hasta tanto la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION tome la intervencién que le
compete o se venza el plazo establecido en el Articulo 17 de la Ley N° 27.442 a tal efecto, con mds un plazo de
VEINTICINCO (25) dias habiles a fin de que dicha Comisién Nacional analice y cumplimente lo requerido por la
Direccién de Asuntos Legales de Comercio y Mineria y con la respuesta, la Autoridad de Aplicacién pueda
analizar y resolver en definitiva la operacién notificada.

Que en esa misma fecha, se le solicit6 a la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION, la intervencién que
le compete mediante la Nota NO-2020-05192821-APN-DNCE#CNDC.

Que la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION no emitié opinién alguna respecto a la intervencién
solicitada y encontrandose vencido el plazo establecido en el Articulo 17 de la Ley N° 27.442 para que lo hiciera,
la citada Comision Nacional mediante la Providencia PV-2020-11354020-APN-CNDC#MDP de fecha 19 de
febrero de 2020, estableci6 la reanudacién del plazo suspendido en el Articulo 1° de la Disposicion N° 3/20 de la
mencionada Comisién Nacional dejando constancia que a partir del dia 14 de febrero de 2020 continuaba
corriendo el plazo establecido en el Articulo 14 de la Ley N°® 27.442, mas el plazo estipulado de VEINTICINCO
(25) dias habiles, a fin de que la Autoridad de Aplicacién pueda analizar y resolver la operacion notificada.

Que el dia 17 de julio de 2020, la SUBSECRETARIA DE POLITICAS PARA EL MERCADO INTERNO, de
conformidad con las competencias establecidas por el Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus
modificatorios, ordend remitir las presentes actuaciones mediante Providencia PV-2020-45894854-APN-
SSPMI#MDP a la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, toda vez que la misma
posee actualmente una nueva composiciéon de sus miembros, por lo que corresponde el tratamiento de las
presentes actuaciones por la totalidad de sus nuevos integrantes.

Que conforme lo ordenado por la mencionada Subsecretaria, y habiendo analizado de forma completa el dictamen
emitido con fecha 29 de noviembre de 2019, agregado como IF-2019-106214153-APN-CNDC#MPYT, la citada
Comisién Nacional, con su actual composicidn, observé que existen elementos a considerar que no se han tenido
en cuenta al momento de emitir el Dictamen [F-2019-106214153-APN-CNDC#MPYT.

Que asimismo, del Expediente N° EX-2018-47287476- -APN-DGD#MPYT caratulado “C. 1699-YPF S.A. Y
DESTILERIA ARGENTINA DE PETROLEO S.A. S/ INFRACCION LEY 27.442.”, y del Dictamen IF-2019-
91800118-APN-CNDC#MPYT de fecha 9 de octubre de 2019, emitido por la mencionada Comisioén Nacional, en
su composicién de vocalia y presidencia anterior, surgian ciertas inconsistencias entre lo informado por la firma
YPF S.A. en dicha oportunidad y lo informado en el Formulario F1 presentado en estas actuaciones, respecto a
las motivaciones de la empresa adquiriente para tomar posesion de los activos involucrados de la Refineria “San
Lorenzo”.

Que en consecuencia, la Comisién Nacional con su actual composicion de vocalias y presidente, entendid la
importancia de verificar la fecha en la que la planta dejé de estar operativa y la fecha en la que efectivamente
YPF S.A. tom6 posesion de los activos involucrados.

Que con su actual composicion, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA dicté la
Disposicién N° 26 de fecha 10 de noviembre de 2020, a través de la cual ordené requerir a las partes que brinden
la siguiente informacién: a) Explique la fecha exacta cuando dejé de operar la Refineria de San Lorenzo,



adquirida producto de la operacién que se notifica en autos y quién administraba la empresa fallida en ese
momento; b) Explique las razones econémicas que motivaron el cese de operacién de la planta; c) Explique las
razones econdmicas que impiden la continuidad en su explotacién, adjuntando los documentos y estudios que asi
lo determinen, asi como el costo de inversion y los plazos necesarios para poner en plena operatividad la misma;
d) Explique si preservé (y como) la refineria en las condiciones que la recibid, es decir, si ha realizado las tareas
de mantenimiento que las misma pudiera requerir; e) Informe las capacidades instaladas totales de
almacenamiento de combustibles liquidos, petréleo y GLP, asi como qué porcentajes de dichas capacidades eran
para uso propio de OIL COMBUSTIBLES S.A. y qué porcentajes se arrendaban a terceros; y f) Indique la
capacidad operativa de la terminal fluvial propiedad de OIL COMBUSTIBLES S.A. accesoria a la refineria
ubicada en la ciudad de San Lorenzo y qué porcentaje de dicha capacidad era arrendada por OIL
COMBUSTIBLES S.A. a empresas que operaban en alguna etapa de la cadena de valor de los hidrocarburos
(produccién, refinacién, comercializacién).

Que asimismo, se dispuso suspender los plazos procesales de las presentes actuaciones (antes tramitadas por el
Expediente N° EX-2018-45560275-APN-DGD#MPYT) desde la fecha de suscripcion de dicha medida, hasta
tanto las partes acompaiien la informacidn alli requerida, con més un plazo de VEINTICINCO (25) dias habiles
desde que la brinden en forma completa y acabada, a fin de que la nueva composicién de la citada Comisién
Nacional analice y cumplimente la informacion del mercado referido, y la Autoridad de Aplicacién pueda
analizar y resolver en definitiva la operacion notificada.

Que por tltimo, se le hizo saber a las partes que regia lo dispuesto en la Resolucién N° 40 de fecha 22 de febrero
de 2001 de la ex SECRETARIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y DEL CONSUMIDOR del
MINISTERIO DE ECONOMIA, en su apartado VI que establece que se producird la caducidad del
procedimiento cuando los notificantes no realicen actos idoneos para impulsarlo en el término de TREINTA (30)
dias.

Que el dia 11 de noviembre de 2020, fue notificada la firma YPF S.A. de la Disposicién N° 26/20 de la citada
Comision Nacional.

Que con fecha 11 de diciembre de 2020, la firma YPF S.A., sin perjuicio del planteo de nulidad articulado,
efectud una presentacion contestando el requerimiento efectuado mediante la citada disposicidn.

Que mediante la Disposicién N° 12 de fecha 13 de enero de 2021 de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA resolvi6 rechazar el planteo de nulidad efectuado el dia 16 de noviembre de 2020 por la
firma YPF S.A. contra la Disposicién N° 26/20 de dicha Comisién, conforme lo establecido en el Articulo 2° de
la Resolucién N° 359 de fecha 19 de junio 2018 de la ex SECRETARIA DE COMERCIO del ex MINISTERIO
DE PRODUCCION vy los Articulos 6° y 7° del Decreto Reglamentario N° 480 de fecha 23 de mayo de 2018.

Que asimismo, la mencionada Comisién Nacional con su actual composicién, emitié el Dictamen
Complementario de fecha 13 de enero de 2021, correspondiente a la “CONC 1656, recomendando a la sefiora
Secretaria de Comercio Interior autorizar la operacion notificada, consistente en la adquisicion del control
exclusivo por parte de la firma YPF S.A. de los activos industriales de la empresa OIL. COMBUSTIBLES S.A.,
los cuales se conforman por la Refineria San Lorenzo, ubicada en ciudad de San Lorenzo, en la Provincia de
SANTA FE, con su accesoria planta fluvial ubicada sobre la Hidrovia Parand—Paraguay, y los contratos de
explotacion y operacion correspondientes a DIECISIETE (17) estaciones de servicio, distribuidas entre las
provincias de Buenos Aires (Ruta 205 y Ruta 30 -Roque Pérez-; Ruta 8 Km 67,2 -Capilla del Sefior-; Ruta 29 Km
43,5 -Ranchos-; Manuel Obarrio 330 -Moreno-; General Belgrano y Av. Eva Perén -Berazategui-; Avenida 137 y



Calle 38 -La Plata-; Juan B. Justo 4885 -Mar del Plata-), Santa Fe (Ruta Nacional 34 y Provincial 65 Km 85 —San
Genaro-; Ruta Nacional 11 Km 507,6 -Nelson-; Ruta Nacional 10 Km 7 -San Lorenzo-; Facundo Zuviria 5198 -
Santa Fe-), Cordoba (Ruta Nacional 38 Km 82 -Capilla del Monte-; Lima 100 -Villa Nueva-), San Luis (Ruta
Nacional 148 y Acceso -Buena Esperanza-), Catamarca (Av. Acosta Villafafiez 1800 -Catamarca-), Entre Rios
(Balbin y Uncal 550 -Concepcién del Uruguay-), y la Ciudad de Buenos Aires (Lisandro de la Torre 2179 -
Mataderos), todo ello de acuerdo a lo previsto en el inciso a) del Articulo 14 de la Ley N° 27.442.

Que la mentada Comisién Nacional, recomendd también disponer la apertura de una Investigacion de oficio en
los términos del Articulo 10 de la Ley N° 27.442 a fin de determinar si la operacion de concentracién econémica
a través de la cual DESTILERIA ARGENTINA DE PETROLEO S.A. (DAPSA) resulté adjudicataria, junto con
YPF S.A., de los activos industriales de la empresa OIL COMBUSTIBLES S.A., de acuerdo a la licitaciéon
publica nacional e internacional llevada a cabo en el marco de los autos caratulados “OIL. COMBUSTIBLES S.A.
S/ QUIEBRA”, debi6 haber sido notificada ante esta Comision Nacional conforme el actual Articulo 9° de la Ley
N°27.442.

Que la suscripta comparte los términos de los mencionados Dictdmenes, a los cuales cabe remitirse en honor a la
brevedad, considerdndolos parte integrante de la presente resolucion.

Que la Direccion de Asuntos Legales de Comercio y Mineria, dependiente de la Direccion General de Asuntos
Juridicos del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO ha tomado la intervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N° 27.442, el Articulo 5° del Decreto N°
480/18 y el Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por ello,
LA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacién de concentracién econémica notificada, consistente en la adquisicién
del control exclusivo por parte de la firma YPF S.A. de los activos industriales de la firma OIL
COMBUSTIBLES S.A., los cuales se conforman por la Refineria “San Lorenzo”, ubicada en ciudad de San
Lorenzo, en la Provincia de SANTA FE, con su accesoria planta fluvial ubicada sobre la Hidrovia
Parand—Paraguay, y los contratos de explotacién y operacion correspondientes a DIECISIETE (17) estaciones de
servicio, distribuidas entre las provincias de BUENOS AIRES (Ruta 205 y Ruta 30 -Roque Pérez-; Ruta 8§ Km
67,2 -Capilla del Sefior-; Ruta 29 Km 43,5 -Ranchos-; Manuel Obarrio 330 -Moreno-; General Belgrano y Av.
Eva Perén -Berazategui-; Avenida 137 y Calle 38 -La Plata-; Juan B. Justo 4885 -Mar del Plata-), SANTA FE
(Ruta Nacional 34 y Provincial 65 Km 85 -San Genaro-; Ruta Nacional 11 Km 507,6 -Nelson-; Ruta Nacional 10
Km 7 -San Lorenzo-; Facundo Zuviria 5198 -Santa Fe-), CORDOBA (Ruta Nacional 38 Km 82 -Capilla del
Monte-; Lima 100 -Villa Nueva-), San Luis (Ruta Nacional 148 y Acceso -Buena Esperanza-), CATAMARCA
(Av. Acosta Villafafiez 1800 -Catamarca-), ENTRE RIOS (Balbin y Uncal 550 -Concepcién del Uruguay-), y la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Lisandro de la Torre 2179 -Mataderos), todo ello de acuerdo a lo previsto en
el inciso a) del Articulo 14 de la Ley N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Dispéngase la apertura de una investigacién de oficio en los términos del Articulo 10 de la Ley



N° 27.442 a fin de determinar si la operacién de concentracién econdémica a través de la cual la firma
DESTILERIA ARGENTINA DE PETROLEO S.A. (DAPSA) resulté adjudicataria, junto con la firma YPF S.A,
de los activos industriales de la firma OIL COMBUSTIBLES S.A., de acuerdo a la licitacién publica nacional e
internacional llevada a cabo en el marco de los autos caratulados “OIL COMBUSTIBLES S.A. S/ QUIEBRA”,
debié haber sido notificada ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en el 4mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO, conforme el actual Articulo 9° de la Ley N° 27.442.

ARTICULO 3°.- Considérase al Dictamen de fecha 29 de noviembre de 2019, emitido por la COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la
SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del ex MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO, y al
Dictamen complementario de fecha 13 de enero de 2021 emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, ambos correspondiente a la “CONC. 1656”,
identificados como Anexos IF-2019-106214153-APN-CNDC#MPYT e 1F-2021-03189689-APN-CNDC#MDP,
respectivamente, que forma parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 4°.- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 5°.- Comuniquese y archivese.
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Repiblica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional

Dictamen firma conjunta

Nimero: 1F-2021-03189689-APN-CNDC#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 13 de Enero de 2021

Referencia: CONC 1656 - Dictamen Complementario

SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de concentracién econémica que tramita bajo
el Expediente EX-2020-77690909-APN-DR#CNDC (anteriormente expediente EX-2018-45560275- -APN-
DGD#MPYT) del registro del MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO, caratulado “CONC.1656 - YPF S.A. Y
OIL COMBUSTIBLES S.A. S/NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY N° 27.442”.

I. REMISION.

1. La operacién de concentracion econdmica notificada el 14 de septiembre de 2018 consiste en la adquisicién del control
exclusivo sobre algunos de los activos industriales que pertenecian a la empresa OIL COMBUSTIBLES S.A. (en
adelante, “OIL”), por parte de YPF S.A. (en adelante, “YPF”).

2. Los activos industriales adquiridos son la refineria «San Lorenzo» y su planta fluvial —ubicadas ambas sobre la
Hidrovia Parand—Paraguay, al sur de la provincia de Santa Fe—; los contratos de operacién correspondientes a 17
(DIECISIETE) estaciones de servicio que formaban parte de la red de bocas de expendio abanderadas de OIL, y el stock
de inventarios de hidrocarburos almacenados en las instalaciones de OIL!.

3. La transferencia de la titularidad de estos activos a YPF se produjo en el marco de una licitacién publica nacional e
internacional llevada a cabo en los autos caratulados “OIL COMBUSTIBLES S.A. S/ QUIEBRA”, en tramite ante el
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de la Capital Federal N° 5 2.

4. Debe destacarse que la quiebra de OIL se decret6 el 11 de mayo de 2018; en ese contexto, el juzgado que llevé adelante
el tramite falencial (en adelante, "Quiebra") convoco a la licitacidn puiblica nacional e internacional disefiada con el objeto
de vender los activos industriales titularidad de la fallida.

5. La oferta presentada en forma conjunta por YPF y la firma DESTILERIA ARGENTINA DE PETROLEO S.A. (en
adelante, "DAPSA") resulté ganadora y, en fecha 2 de octubre de 2018, fue ordenada la adjudicaciéon de los activos
licitados.

“«

6. YPF aclar6 que “... si bien la oferta en la subasta fue presentada en forma conjunta por YPF y DAPSA, no se tomé
control conjunto sobre esos activos. YPF tomd el control exclusivo de la destileria San Lorenzo, con su accesoria planta



fluvial ubicada en la Hidrovia del Rio Parand y las estaciones de servicio que se informan en el Anexo 1”.

7. Es importante destacar con relacién a los contratos de explotacién y operacion referidos a las estaciones de servicio que
pertenecian a la red comercial de OIL, que fueron realizadas varias consideraciones de significativa importancia por parte
de la firma notificante.

8. En primer lugar, se puntualizé que el nimero de estaciones de servicio informado en el Formulario F1 que fueron
licitadas y adjudicadas3 —318 estaciones de servicio de bandera OIL—, fue tomado del inventario del activo de la
Quiebra de OIL, advirtiéndose que dicho inventario no habia podido ser exhaustivamente corroborado por YPF al
momento de notificar la operacién, dado que el Formulario F1 fue presentado de forma previa a la realizacién de la oferta
de compra.

9. Asimismo, YPF indicé que no tenia intenciones de asumir el control sobre la totalidad de las bocas de expendio de
combustible que conformaban la red comercial de OIL, sino de una porcién minoritaria de esta. En consecuencia, a
medida que evoluciond el presente tramite, YPF fue rectificando la informacién proporcionada, hasta que el 27 de
noviembre de 2019 termind de identificar con precisién y documentacidn respaldatoria las 17 (DIECISIETE) estaciones
de servicio respecto de las cuales adquiere control exclusivo.

10. Ademds, a partir de un requerimiento efectuado por esta Comisién Nacional de Defensa de la Competencia (en
adelante, "CNDC"), en fecha 17 de mayo de 2019 YPF acompaiié copia de las cartas documento cursadas a los
operadores de las 17 (DIECISIETE) estaciones de servicios identificadas, en las cuales se los notificaba de la cesién de
contratos de operacién con OIL a favor de YPF.

11. Consultada sobre el destino del resto de las estaciones de servicio de OIL, YPF informé que 134 (CIENTO TREINTA
Y CUATRO) fueron adquiridas por DAPSA y 124 (CIENTO VEINTICUATRO) por DELTA PATAGONIA S.A.,
mientras que las 43 (CUARENTA Y TRES) restantes podrian haber dejado de operar o haber pasado a operar con
bandera blanca y/o de otras banderas®.

12. Finalmente, y respecto de la adquisicion del control exclusivo por parte de YPF respecto de la Refineria San Lorenzo,
ubicada en la Ruta Nacional N.° 11, Kilémetro 331, Ciudad de San Lorenzo, provincia de Santa Fe y de la planta fluvial
ubicada sobre la Hidrovia del Rio Paran4, en la misma provincia de Santa Fe, accesoria de la refineria, con fecha 27 de
noviembre de 2019, la notificante acompand la documentacién respaldatoria que acredita la toma de control de forma
exclusiva sobre dichos activos>.

13. A modo de recapitulacién, producto de la operacién notificada, YPF adquiri6 el control exclusivo sobre la refineria
«San Lorenzo» y su planta fluvial —ubicadas ambas instalaciones sobre la Hidrovia Paranid—Paraguay, al sur de la
provincia de Santa Fe—; el stock de inventarios hidrocarburos almacenados en las instalaciones de OIL y los contratos de
operacion correspondientes a 17 (DIECISIETE) estaciones de servicio que formaban parte de la red de bocas de expendio
abanderadas de OIL ©.

14. Respecto de los sujetos intervinientes, la actividad de las partes, el encuadramiento juridico, el procedimiento nos
remitiremos a los acdpites I, II, III y IV del Dictamen CNDC IF-2019-106214153-APN-CNDC#MPYT de fecha 29 de
noviembre de 2019.

II. PROCEDIMIENTO A PARTIR DEL DICTAMEN IF-2019-106214153-APN-CNDC#MPYT.

15. Con fecha 26 de diciembre de 2019 la DIRECCION DE ASUNTOS LEGALES DE COMERCIO Y MINERIA dict6
la Providencial D.A.L.C.y M. N.° 517 bajo IF-2019-113069818-APNDALCYM#MPYT en la cual indicé que “seria
pertinente requerir a la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION, a fin de que la misma emita opinion respecto de
la operacion de concentracion economica”, en los términos del articulo 17 de la Ley N.° 27.442.



16. En consecuencia, con fecha 23 de enero de 2020 esta CNDC emiti6 la disposicién DISFC-2020-3-APN-CNDC#MDP
mediante la cual dispuso suspender los plazos procesales en las presentes actuaciones, desde la fecha de su suscripcién
“hasta tanto la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION tome la intervencién que le compete o se venza el plazo
establecido en el articulo 17 de la Ley N° 27.442 a tal efecto, con mds un plazo de veinticinco (25) dias hébiles a fin de
que esta Comisién Nacional analice y cumplimente lo requerido por la DIRECCION DE ASUNTOS LEGALES DE
COMERCIO Y MINERIA con la respuesta- la Autoridad de Aplicacién pueda analizar y resolver en definitiva la
operacion notificada”.

17. El mismo dia se le solicité a la SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION, la intervencién que le compete
mediante NOTA NO-2020-05192821-APN-DNCE#CNDC.

18. Con fecha 28 de enero de 2020 el apoderado de la empresa YPF realiz6 una presentacién mediante la cual planted la
nulidad de la suspension de plazos procesales dispuesta por la DISFC-2020-3-APN-CNDC#MDP de fecha 23 de enero de
2020.

19. En consecuencia, con fecha 19 de febrero de 2020 esta CNDC emiti6 su Dictamen IF-2020-11559321-APN-
CNDC#MDP en virtud del cual aconsejé a la Sefiora SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR rechazar el planteo de
nulidad efectuado por la firma YPF con fecha 28 de enero de 2020.

20. Dado que la Secretaria de Energia de la Nacién no emitié opinién alguna respecto a la intervencién solicitada y
encontradndose vencido el plazo establecido en el articulo 17 de la Ley N.° 27.442 para que dicha Secretaria se expidiera,
esta CNDC mediante PV-2020-11354020-APN-CNDC#MDP de fecha 19 de febrero de 2020, estableci6 que se reanudara
el plazo suspendido en el articulo 1° de la Disposiciéon DISFC-2020-3-APN-CNDC#MDP, dejando constancia que a partir
del dia 14 de febrero de 2020 continuaba corriendo el plazo establecido en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442, més el
plazo estipulado de veinticinco (25) dias habiles, a fin de que la Autoridad de Aplicacién pueda analizar y resolver la
operacion notificada, remitiendo, por tltimo, las actuaciones a la Sefiora SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR.

21. El 17 de julio de 2020, conforme lo dispuesto en la PV-2020-45894854-APN-SSPMI#MDP emitida por el
Subsecretario de Politicas para el Mercado Interno y de conformidad con las competencias establecidas por el Decreto N.°
50/2019 de “asistir al Secretario en la supervision del accionar de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA hasta tanto se constituya la AUTORIDAD NACIONAL DE LA COMPETENCIA, creada por el articulo
18 de la Ley N° 27.442”, ordend la remisién de las presentes actuaciones administrativas dado que esta Comisién
Nacional posee actualmente una nueva composicién de sus miembros, por lo que se remitieron para su tratamiento por la
totalidad de los nuevos integrantes.

22. El 3 de noviembre de 2020 esta CNDC, en su actual composicion, emitié dictamen complementario, agregado a las
actuaciones mediante IF-2020-74789378-APN-CNDC#MDP, donde ratifica lo dictaminado en el IF-2020-11559321-
APN-CNDC#MDP y recomienda a la SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR DEL MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO rechazar el planteo de nulidad efectuado el dia 28 de enero de 2020 por la firma YPF
S.A.

23. El 6 de noviembre de 2020, mediante RS-2020-76027295-APN-SCI#MDP la SENORA SECRETARIA DE
COMERIO INTERIOR dicté la Resolucion 523/2020 (en adelante “Resolucion SCI 523), donde resuelve rechazar el
planteo de nulidad efectuado el dia 28 de enero de 2020 por la firma YPF S.A. conforme lo establecido en los articulos 79
y 80 de la Ley N.°27.442, 6° y 7° del Decreto Reglamentario N.” 480/2018, punto 15 de la Resolucién N.° 359/2018 de la
ex SECRETARIA DE COMERCIO del ex MINISTERIO DE PRODUCCION, y articulo 166 y s.s. del Cédigo Procesal
Penal de la Nacién.

24. El 10 de noviembre de 2020, esta CNDC, conforme las facultades previstas en los articulos 31, inciso (f) y 28, inciso
(m) de la norma mencionada, articulos 5, y 6 y 7 del Decreto N.° 480/2018 y el punto 15 del Anexo del articulo 1° de la



Resolucidén (ex) SC N.° 359/2018, dicté la Disposicion CNDC N° 26/2020 (en adelante “DISPO 26/20”), agregada a las
actuaciones mediante DI-2020-77074510-APN-CNDC#MDP, a través de la cual en su articulo 1° ordené requerir a las
partes que brinden la siguiente informacién: a) Explique la fecha exacta cuando dej6é de operar la Refineria de San
Lorenzo, adquirida producto de la operacién que se notifica en autos y quién administraba la empresa fallida en ese
momento; b) Explique las razones econdmicas que motivaron el cese de operacién de la planta c) Explique las razones
econdémicas que impiden la continuidad en su explotacién, adjuntando los documentos y estudios que asi lo determinen,
asi como el costo de inversion y los plazos necesarios para poner en plena operatividad la misma; d) Explique si preservé
(y c6mo) la refineria en las condiciones que la recibid, es decir, si ha realizado las tareas de mantenimiento que las misma
pudiera requerir; e) Informe las capacidades instaladas totales de almacenamiento de combustibles liquidos, petréleo y
GLP, asi como qué porcentajes de dichas capacidades eran para uso propio de OIL COMBUSTIBLES S.A. y qué
porcentajes se arrendaban a terceros; y f) Indique la capacidad operativa de la terminal fluvial propiedad de OIL
COMBUSTIBLES S.A. accesoria a la refineria ubicada en la ciudad de San Lorenzo y qué porcentaje de dicha capacidad
era arrendada por OIL COMBUSTIBLES S.A. a empresas que operaban en alguna etapa de la cadena de valor de los
hidrocarburos (produccién, refinacién, comercializacién).

25. Asimismo, en el articulo 2° de la referida Disposicion se ordend suspender los plazos procesales de las presentes
actuaciones (antes tramitadas por expediente EX-2018-45560275-APN-DGD#MPYT) desde la fecha de suscripcion,
hasta tanto las partes acompaiien la informacién indicada en el articulo 1°, con mas un plazo de VEINTICINCO (25) dias
héabiles desde que la brinden en forma completa y acabada, a fin de que la nueva composicién de esta Comisién Nacional
analice la informaciéon del mercado referido, y la Autoridad de Aplicacién pueda analizar y resolver en definitiva la
operacidn notificada. Finalmente, en el articulo 3° se le hizo saber a las partes que rige lo dispuesto en la Resolucién
SDCyC N° 40/2001 (B.O. 22/02/01) que en su apartado VI establece que se producird la caducidad del procedimiento
cuando los notificantes no realicen actos idéneos para impulsarlo en el término de TREINTA (30) dias.

26. El 11 de noviembre de 2020 se notific6 a YPF la DISPO 26/20, tal como surge del IF-2020-77642235-APN-
DR#CNDC agregado a las actuaciones.

27. El 16 de noviembre de 2020, YPF presento un escrito planteando la nulidad de la DISPO 26/20.

28. El 18 de noviembre de 2020, esta CNDC tuvo por recibida la presentacion efectuada por el apoderado de YPF y pas6
a despacho las actuaciones para su andlisis y resolucion.

29. El 25 de noviembre de 2020 el apoderado de YPF hizo una presentacién apelando la Resolucién SCI 523. El 10 de
diciembre de 2020, esta CNDC mediante IF-2020-85805552-APN-CNDC#MDP, aconsej6 a la SENORA SECRETARIA
DE COMERCIO INTERIOR rechazar el recurso de apelacién interpuesto por la firma YPF contra la Resolucién SCI 523
de fecha 6 de noviembre de 2020 y tener presente el planteo de caso federal.

30. El 11 de diciembre de 2020, mediante RESOL-2020-668-APN-SCI#MDP la SECRETARIA DE COMERCIO
INTERIOR resolvi6 rechazar el recurso de apelacion interpuesto por la firma YPF contra la Resolucion N.° 523 de fecha
6 de noviembre de 2020

31. El 11 de diciembre de 2020 el apoderado de YPF, sin perjuicio del planteo de nulidad articulado, efectué una
presentacién contestando el requerimiento efectuado mediante la DISPO 26/20.

III. ANALISIS.

32. Del andlisis de la operacién notificada, esta CNDC en su actual composicion de vocalias y presidencia, observo que
existen elementos a considerar que no se han tenido en cuenta al momento de emitir el Dictamen CNDC IF-2019-
106214153-APN-CNDC#MPYT. Estos fueron puntualizados en los considerandos de la DISPO 26/20, cuyos ejes
centrales se resumen a continuacion:



a) De la informacién publica elaborada por la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia sobre Refinacion y
Comercializacion de Petrdleo, Gas y Derivados que puede consultarse en el sitio web www.argentina.gob.ar, contenida en
el link que a continuacién se presenta: https://www.argentina.gob.ar/economia/energia/hidrocarburos/refinacion-y-
comercializac ion-de-petroleo-gas-y-derivados-tablas-dinamicas, surge que la REFINERIA SAN LORENZO se mantuvo
operativa o, al menos, liquidando stocks, hasta marzo de 2018, con volimenes de produccién de ciertos derivados durante
enero y febrero del referido afio similares a los constatados en los mismos meses del afio anterior’.

b) De las transcripciones de los escritos y resoluciones emitidas en el marco del proceso judicial, “OIL. COMBUSTIBLES
S.A. s/ CONCURSO PREVENTIVO” en trdmite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N.° 58,
podria entenderse que la parada operativa de la refineria obedeceria a la falta de liquidez de la concursada y no a razones
operativas y que, en efecto, no se menciona imposibilidad alguna de reactivar la produccién y poner operativa la refineria,
o el tiempo que ello demande para efectuar las inversiones necesarias para ello.

33. Del expediente EX-2018-47287476- APN-DGD#MPYT caratulado “C. 1699-YPF S.A. Y DESTILERIA
ARGENTINA DE PETROLEO S.A. S/ INFRACCION LEY 27.442.”, Dictamen CNDC IF-2019-91800118-APN-
CNDC#MPYT de fecha 9 de octubre de 2019, emitido por la composicién de vocalia y presidencia anterior, surgian
ciertas inconsistencias entre lo informado por YPF en dicha oportunidad y lo informado en el Formulario F1 presentado
en estas actuaciones, respecto a las motivaciones de la empresa adquiriente para tomar posesion de los activos
involucrados, entre ellos, de la REFINERIA SAN LORENZO. Por este motivo, esta CNDC entiende de importancia
verificar la fecha en la que la planta dej6 de estar operativa y la fecha en la que efectivamente YPF tomé posesién de lo
activos involucrados.

34. En ese contexto, esta CNDC entendié oportuno verificar si, efectivamente, resulta inviable la puesta en marcha de la
REFINERIA SAN LORENZO vy, en caso de que corresponda, sopesar cual hubiera sido la inversién necesaria en el corto
plazo para su reactivacién, considerando que en el Dictamen CNDC IF-2019-106214153-APN-CNDC#MPYT no se
analizaron las posibles relaciones horizontales que podrian existir en el mercado de refinacién con la adquirente, producto
de la adquisicién que es objeto de la notificacién en autos. Asimismo, considerd pertinente constatar que la fecha de
parada de la refineria fuera anterior a la toma de posesion de los activos por parte de YPF.

35. En razén de lo expuesto, se requirid a las partes informacién adicional por medio de la DISPO 26/20.

36. Respecto a la cuestion de la fecha de parada de la refinerfa, de la documentacién acompafiada en el marco de la
denuncia tramitada oportunamente ante esta CNDC, surge que en marzo de 2018, se afirmaba sobre la empresa
concursada lo siguiente: “A la fecha no cuenta con capital de trabajo, la totalidad de sus cuentas corrientes estidn
embargadas por el Fisco Nacional, su refineria de San Lorenzo ha sido paralizada por la alegada falta de financiacién para
adquirir petréleo, sus estaciones de servicio no estdn siendo aprovisionadas con nafta y gasoil por ausencia de
financiacion para adquirir ese producto y por las compliaciones legales y econdmicas que evidencia la empresa se ha
reducido sensiblemente el stock de productos en su refineria de San Lorenzo, su pasivo postconcursal ha ascendido a
cifras muy relevantes, y carece en definitiva de liquidez para el pago de obligaciones corrientes que hoy mismo (por
ejemplo, obligaciones fiscales) no se estan pagando”.”

37. En este sentido, mientras la REFINERIA SAN LORENZO detuvo sus operaciones previo a marzo de 2018, la gestién
de la refineria fue adjudicada judicialmente el 13 de junio de 201810, y luego los activos, que incluyen la refineria, le
fueron adjudicados en forma definitiva a YPF el 2 de octubre de 2018. En consecuencia, el Juzgado interviniente realizé
la trasnferencia de la gestion de la refineria con posterioridad a su parada.

38. Con relacién a las razones por las que la refineria dejé se funcionar, tal como surge del escrito citado ut supra, se
debié a la falta de financiacién para adquirir petréleo crudo por parte de la concursada, insumo esencial para la
produccién de derivados.



39. En lo referido a la viabilidad de reactivar la REFINERIA SAN LORENZO, una vez que YPF tomé posesién del
activo, las partes aducen motivos técnicos y econdmicos que han evitado su puesta en marcha.

40. En cuanto a la situacién técnica, de acuerdo con lo informado por las partes en su tltima presentaciénll, la
REFINERIA SAN LORENZO presenta una condicién deficiente en materia de seguridad operativa que no resulta
compatible con los estadndares fijados por YPF — en base a las buenas practicas de la industria- para la operacién segura de
todos sus complejos industriales. En el informe ambiental de las instalaciones de la refineria y la planta fluvial presentado
por las partes el dia 11 de diciembre de 202012, realizado por personal técnico de la compradora en julio de 2018, se
observa la evaluacién de la parada de planta realizada —compatible con una detencién de corto plazo- y la recomendacién
de una serie de medidas y acciones a realizar para dejar inoperativa la planta de forma segura y compatible con las
medidas ambientales por un plazo mas largo.

41. En cuanto a las razones econémicas que determinan mantener la refineria fuera de servicio, las partes indicaron que en
la condicién en la que se encontraba la planta al momento en el que YPF tomé posesion, esta no contaba con la
posibilidad de producir gasoil de bajo azufre conforme las especificaciones técnicas para dicho producto vigente en la
actualidad seguin los pardmetros de la industria; y el mix de productos que se podian elaborar en la refineria presentaba
una rentabilidad negativa.

42. Se analizd, adicionalmente, la posibilidad de revertir esta situacién realizando inversiones para la incorporacion de
unidades de desulfuracién de combustibles para mejorar el mix de los productos elaborados. Sin embargo, en funcién de
que el monto de inversién requerido era de US$ 267 millones, la evaluacién de la rentabilidad también resultaba negativa.

43. Asimismo, en su dltima presentacién!3, las partes han sefialado que la REFINERIA SAN LORENZO no cuenta con la
escala, complejidad, seguridad y estdndares de calidad operativos y ambientales necesarios para producir combustibles en
forma eficiente y rentable, sin impactar negativamente el medio ambiente. Esto responde a los nuevos estdndares a nivel
internacional para la produccién de derivados de petréleo que han favorecido a las refinerias de mayor escala y mas
complejidad en detrimento de las mas pequefias.

44. Los factores determinantes en este sentido, son: el costo de operacién por barril procesado, que suele ser menor a
mayor escala; la creciente demanda de combustibles de bajo impacto ambiental que exige refinerias de mayor
complejidad; los cambios en los patrones de la demanda y el requerimiento de una mayor flexibilidad en el mix de
productos, lo que requiere refinerias de complejidad media-alta que permitan ser mas flexibles en las calidades de
combustibles producidas.

45. En funcién de estas variables, las partes han comparado la REFINERIA SAN LORENZO con otras refinerias de
mayor escala y complejidad que también han dejado de operar, a partir del Indice de complejidad Nelson que permite
medir la capacidad de conversion de una refineria con relacién a la capacidad de destilacion primaria (de petréleo crudo).
14 A continuacién, se presenta la tabla comparativa correspondiente.

Tabla N.° 1: Comparacién de la complejidad de la REFINERIA SAN LORENZO con otras refinerfas, segtin el Indice de

complejidad de Nelson
Refineria Convent Golden Eagle San Lorenzo
Ubicacién Louisiana, San Francisco, Santa Fe,
EE.UU. EE.UU. Argentina




Empresa Shell Marathon Petroleum Ex OIL

Capacidad (barriles/dia) 211.110 166.000 36.000

Indice de complejidad de

16,11 162 2,3
Nelson ’ ’

Fuente: CNDC en base a informacién aportada por las partes.

46. Tal como surge de la tabla precedente, refinerias de mayor escala y complejidad, con una capacidad productiva y un
mejor mix de productos que los que presenta la REFINERIA SAN LORENZO, han dejado de funcionar debido a la
existencia de estdndares més elevados en el mercado de derivados de petréleo.

47. En suma, los motivos por los que las partes no encuentran viable poner la refineria en funcionamiento radican en su
baja escala y reducida complejidad, por lo que resulta antieconémico cualquier inversién para intentar ponerla en
funcionamiento, sumado al hecho de que la misma cuenta con una marcada deficiencia de seguridad operativa, que
tornarian aun mds onerosa la inversion para poder ponerla a funcionar nuevamente.

48. Sin perjuicio de lo expuesto, esta CNDC considera necesario destacar que el andlisis realizado en el presente
Dictamen se circunscribe estrictamente a los efectos que la operacién de concentracién notificada pueda tener sobre la
competencia en los mercados analizados. En ese sentido fue evaluada la adquisicion de activos mencionados en el punto 2
del presente dictamen por parte de YPF, sin que ello implique valoracién ni convalidacién alguna con relacién a los actos
procesales y al desarrollo del procedimiento judicial en el que tramité la Quiebra de la empresa OIL.

49. En funcidn de todo lo hasta aqui analizado, la nueva composicion de vocalias y presidencia de esta CNDC ratifican en
todos sus términos el andlisis realizado en el apartado IV del Dictamen IF-2019-106214153-APN-CNDC#MPYT de fecha
29 de noviembre de 2019. En esa oportunidad, se consider6é que, dentro del complejo industrial ubicado en San Lorenzo,
los tnicos activos sobre los que YPF habia tomado posesién a partir de la presente operacién y que justificaban
consideraciones en particular eran la planta fluvial y, con ello, los tanques de almacenamiento de petréleo crudo y
derivados. En este sentido, se analizaron los efectos econdémicos de la incorporacién de esta capacidad de almacenamiento
al patrimonio de YPF, no asi la relacién horizontal en el mercado de derivados de petréleo, sustentada en la informacién
de que la refineria no resultaba un activo productivo y recuperable.

50. En virtud de todo lo hasta aqui analizado, esta CNDC entiende que la presente operacién no genera ningtin tipo de
preocupacion en lo referido a la competencia en ninguno de los mercados analizados.

IV. CONCLUSIONES.

51. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, la nueva composiciéon de vocalias y presidencia de esta COMISION
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye de manera complementaria a lo ya dictaminado, que la
operacion de concentracién econdmica notificada no infringe el articulo 8° de la Ley N.° 27.442, al no disminuir,
restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdémico general y en
consecuencia ratifica en todos sus términos el Dictamen IF-2019-106214153-APN-CNDC#MPYT de fecha 29 de
noviembre de 2019, con mds los agregados incorporados en el apartado IV del presente dictamen.

52. Por los argumentos sefialados precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA



COMPETENCIA recomienda a la SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR DEL MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO: a) autorizar la operacion notificada, consistente en la adquisicién del control exclusivo
por parte de YPF S.A. de los activos industriales de la empresa OIL COMBUSTIBLES S.A., los cuales se conforman por
la Refineria San Lorenzo, ubicada en ciudad de San Lorenzo, en la provincia de Santa Fe, con su accesoria planta fluvial
ubicada sobre la Hidrovia Parand—Paraguay, y los contratos de explotacién y operacion correspondientes a 17 estaciones
de servicio, distribuidas entre las provincias de Buenos Aires (Ruta 205 y Ruta 30 -Roque Pérez-; Ruta 8 Km 67,2 -
Capilla del Sefior-; Ruta 29 Km 43,5 -Ranchos-; Manuel Obarrio 330 -Moreno-; General Belgrano y Av. Eva Perén -
Berazategui-; Avenida 137 y Calle 38 -La Plata-; Juan B. Justo 4885 -Mar del Plata-), Santa Fe (Ruta Nacional 34 y
Provincial 65 Km 85 -San Genaro-; Ruta Nacional 11 Km 507,6 -Nelson-; Ruta Nacional 10 Km 7 -San Lorenzo-;
Facundo Zuviria 5198 -Santa Fe-), Cérdoba (Ruta Nacional 38 Km 82 -Capilla del Monte-; Lima 100 -Villa Nueva-), San
Luis (Ruta Nacional 148 y Acceso -Buena Esperanza-), Catamarca (Av. Acosta Villafaiiez 1800 -Catamarca-), Entre Rios
(Balbin y Uncal 550 -Concepcién del Uruguay-), y la Ciudad de Buenos Aires (Lisandro de la Torre 2179 -Mataderos),
todo ello de acuerdo a lo previsto en el articulo 14 inciso a) de la Ley N.° 27.442.; y b) disponer la apertura de una
Investigacion de oficio en los términos del articulo 10 de la Ley N.° 27.442 a fin de determinar si la operacién de
concentracién econémica a través de la cual DESTILERIA ARGENTINA DE PETROLEO S.A. (DAPSA) resulté
adjudicataria, junto con YPF S.A., de los activos industriales de la empresa OIL COMBUSTIBLES S.A., de acuerdo a la
licitacion publica nacional e internacional llevada a cabo en el marco de los autos caratulados “OIL COMBUSTIBLES
S.A. S/ QUIEBRA?”, debié haber sido notificada ante esta Comision Nacional conforme el actual articulo 9° de la Ley N.°
27.442.

53. Elévese el presente Dictamen a la SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR.

1 De acuerdo al punto 3.1 de las «Bases y Condiciones para la Venta por Licitacién Judicial de los Activos de Naturaleza Industrial de la
Fallida Oil Combustibles S.A.», acompafiado como «Anexo IV» del Formulario F1, los bienes incluidos en la Licitacién en cuestién fueron;
1) La refineria San Lorenzo; 2) La planta fluvial; 3) La red comercial de bocas de expendio abanderadas; 4) stock de inventarios. Este dltimo
item se refiere a la "... totalidad de los inventarios de petréleo crudo, biocombustibles, gasoil, fuel oil, productos quimicos, aditivos y
cualquier otro producto que fuera propiedad de la Fallida [OIL], que se encuentran almacenados en sus instalaciones...".

2 Para una descripcién de los hitos de la etapa liquidativa del proceso falencial de OIL, ver Araya, T., “Venta de activos o empresas en crisis
en el derecho argentino”, L.L., t. 2019-C, AR/DOC/1404/2019 TA \l "Araya, T., \“Venta de activos o empresas en crisis en el derecho
argentino\”, L.L., t. 2019-C, AR/DOC/1404/2019" \s "Araya, T., \"Venta de activos o empresas en crisis en el derecho argentino\", L.L., t.
2019-C, AR/DOC/1404/2019" \c 8 .

3 Ver «Anexo N° 5» de la presentacién del 14 de septiembre de 2018 (N° de Orden 6, pag. 318/323).

4 Esta circunstancia explica la diferencia entre el nimero originalmente informado (318) y las que finalmente fueron asignadas a YPF,
DAPSA y DELTA PATAGONIA S.A. (275).

5 Ver pdgina 21 del Testimonio Ley 22.172 acompaiiado en la presentacioén de fecha 27 de noviembre de 2019.

6 Informacion ratificada por las partes en su presentacion de fecha 18 de octubre de 2019.

7 A saber: en enero de 2017 se produjeron 41.264 m3 de Gasoil de Grado 2, 6.086 m3 de Gasoil de Grado 3, 19.953 m3 de Nafta de Grado 2 y
3.839 m3 de Nafta de Grado 3, mientras que el volumen de produccién para esos mismos derivados en enero de 2018 fue de 39.329 m3, 7.237
m3, 17.287 m3 y 3.893 m3, respectivamente.

8 Expediente judicial 19.981/2016, caratulado: "OIL COMBUSTIBLES S.A. S/QUIEBRA" en tramite ante el Juzgado Nacional de Primera
Instancia en lo Comercial N° 5, de acceso publico mediante el siguiente link: http://scw.pjn.gov.ar/scw/expediente.seam?cid=141690.

9 Documentacién acompafiada en el marco de las actuaciones EX-2018-47287476- APN-DGD#MPYT caratulado “C. 1699-YPF S.A. Y
DESTILERIA ARGENTINA DE PETROLEO S.A. S/ INFRACCION LEY 27.442., escrito titulado “COADMINISTRADORES
JUDICIALES CONTESTAN TRASLADO RESPECTO DE AUTORIZACION PARA CELEBRAR CONTRATO DE ABASTECIMIENTO
CON LAS FIRMAS TRAFIGURA Y PAMPA ENERGIA” agregado mediante IF-2018-48286931-APN-DR#CNDC (pégina 89 y 90). Escrito
agregado en el Expediente judicial 19.981/2016, caratulado: "OIL COMBUSTIBLES S.A. S/QUIEBRA" en trdmite ante el Juzgado Nacional
de Primera Instancia en lo Comercial N° 5, de acceso publico mediante el siguiente link
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=DcgBWIJulbVbMZk8c%2FNe40]64zvQUq0OH8de Y VENBuZbU
9%3D&tipoDoc=despacho&cid=645548.

10 Ver expediente judicial en http:/scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=s3N7mjMNCkCalvROGHY 6aLAvjGoqoxGrTQcDasoKxdg%3
Dé&tipoDoc=despacho&cid=1051159

 Informacién presentada por las partes el dia 11 de diciembre de 2020, agregado al presente Expediente mediante RE-2020-85941581-APN-
DTD#JGM.

12 Agregado al presente Expediente mediante al agregado mediante RE-2020-85941581-APN-DTD#JGM.



13 Informacién presentada por las partes el dia 11 de diciembre de 2020, agregado al presente Expediente mediante RE-2020-85941581-APN-
DTD#IGM.

14 E] fndice de complejidad de Nelson asigna un factor de complejidad a cada parte de la refinerfa de acuerdo a su complejidad y el costo,
comparandolo con la destilacién de crudo, a lo que se le asigna un factor igual a 1. La complejidad de cada parte es luego calculada
multiplicando su factor por su relacién de carga como porcentaje de la capacidad de destilacién de crudo. Sumando los valores de complejidad
asignados (los calculados incluyendo la destilacién) se determina la complejidad de la refinerfa. Cuanto méds grande sea el Indice, mayor serd

el valor de la refinerfa y mayor el valor de sus productos.
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