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Resolucion

Numero: RESOL-2021-5-APN-SCI#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 4 de Enero de 2021

Referencia: EX-2020-58952065- -APN-DR#CNDC - CONC. 1731

VISTO el Expediente N° EX-2020-58952065- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDO:

Que en las operaciones de concentracidon econdémica en las que intervengan empresas cuya envergadura determine
que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 9° de la Ley N°® 27.442, procede su presentacién y
tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO, en virtud de lo dispuesto y por la integracién armoénica de los Articulos 7° a 17
y 80 de dicha ley.

Que la operacién de concentracién econdémica notificada el dia 19 de noviembre de 2019, consiste en la
adquisicién por parte de la firma CHEVRON ARGENTINA S.R.L. del QUINCE POR CIENTO (15%) indiviso
de todos los derechos y obligaciones de la firma INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION en la
concesion de explotacidon sobre el drea “El Trapial-Curamched” otorgada bajo el Decreto N° 1259/1991, la
concesion de transporte entre los lotes de explotacion “El Trapial” y “Puesto Herndndez” otorgada bajo el
Decreto N° 2181/1992 y demds activos y derechos relacionados.

Que como resultado de la transaccidn, la firma CHEVRON ARGENTINA S.R.L. adquiri6 el control exclusivo
directo de la concesion de explotacion sobre el drea “El Trapial-Curamched” otorgada bajo el Decreto N°
1259/91, la concesién de transporte entre los lotes de explotacion “El Trapial” y “Puesto Hernandez” otorgada
bajo el Decreto N° 2181/1992 y demds activos y derechos relacionados dado que ya tenia con anterioridad a la
operacién el OCHENTA Y CINCO POR CIENTO (85%) de los activos objeto de la operacion.

Que el dia 1 de febrero de 2019, se llevo a cabo dicha transaccion mediante un acuerdo de compra y venta de
activos entre las firmas CHEVRON ARGENTINA S.R.L. e INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION.

Que con fecha 12 de noviembre de 2019, se formaliz6 la escritura publica de cesién de conformidad con el



Articulo 72 de la Ley de Hidrocarburos N° 17.319.
Que la operacion anteriormente descripta fue notificada en tiempo y forma.

Que la operacién notificada constituye una concentraciéon econémica en los términos del inciso d) del Articulo 7°
de la Ley N° 27.442.

Que la obligacidn de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades mdviles —monto equivalente a PESOS
DOS MIL SEISCIENTOS CUARENTA MILLONES ($ 2.640.000.000,00), umbral establecido en el Articulo 9°
de la Ley N° 27.442, y la transaccién no resulta alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha
norma.

Que con fecha 19 de noviembre de 2019, las partes realizaron una presentacion y solicitaron tratamiento
confidencial de la informacién acompanada en los anexos denominado“Anexo Confidencial 3” y “Anexo
Confidencial 4”, a cuyo fin acompafiaron DOS (2) resimenes no confidenciales de su contenido.

Que los dias 3 y 6 de diciembre de 2019, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
organismo desconcentrado en el dambito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del ex MINISTERIO
DE PRODUCCION Y TRABAJO ordené que se formara Anexo Confidencial.

Que las partes acompafiaron como el “Anexo Confidencial 4” el documento en el que se instrument6 la operacién
en su idioma original, solicitando la dispensa de acompaiiar la traduccién publica al idioma nacional.

Que el dia 3 de diciembre de 2019, la citada Comision Nacional solicitdé que acompafiaran traduccién al idioma
nacional y, en fecha 3 de enero de 2020 la firma notificante reiter6 la solicitud de dispensa de la traduccién al
espafiol del Acuerdo de Compra y Venta de Activos suscripto en idioma inglés, por tratarse de un documento
muy extenso, y en el entendimiento de que el resumen no confidencial del mismo satisface las necesidades de
informacion de la mentada Comision.

Que de este modo la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, solicité a las partes
acompanar traduccion al idioma nacional, realizada por traductor ptblico debidamente legalizada por el Colegio
de Traductores de la jurisdiccién que corresponda, de las cldusulas del documento acompafiado como “Anexo
Confidencial 4” donde se establezca la fecha de celebracion, las partes intervinientes, la descripcién del objeto
transferido, las condiciones para el cierre y, ademas, las Clausulas 13, 14 y 16.7.

Que el dia 16 de marzo de 2020, las partes dieron cumplimiento al requerimiento efectuado y acompaiiaron la
traduccién de los términos més relevantes para el analisis de la operacion de concentracion econdmica notificada.

Que con fecha 3 de enero de 2020, la compradora acompaiié como “Anexo Confidencial 1”7, con la que acredita
de manera documentada la fecha de cierre informada, solicitando tratamiento confidencial a cuyo fin acompana
un resumen no confidencial.

Queel dia 6 de febrero de 2020, la citada Comisiéon Nacional ordené que se formara al respecto Anexo
Confidencial.

Queen virtud del andlisis realizado, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del



MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, concluyé que la operacién de concentracién econdmica
notificada no infringe el Articulo 8° de la Ley N° 27.442, al no disminuir, restringir o distorsionar la competencia
de modo que pueda resultar un perjuicio al interés econémico general.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitid el Dictamen de fecha de 17 de
diciembre de 2020, correspondiente a la “CONC. 17317, aconsejando a la sefiora Secretaria de Comercio Interior
otorgar la confidencialidad de la informacién acompafiada en el “Anexo Confidencial 17, “Anexo Confidencial 3”
y el “Anexo Confidencial 4”, considerar completa la informacién acompafada -con relacion al documento de la
operacion- y dispensar a la notificante de acompafiar la traduccién completa al idioma nacional del “Anexo
Confidencial 4”,

Qué asimismo, la mentada Comisiéon Nacional sugirié autorizar la operacién notificada que consiste en la
adquisicion por parte de la firma CHEVRON ARGENTINA S.R.L. del QUINCE POR CIENTO (15%) indiviso
de todos los derechos y obligaciones de la firma INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION en la
concesion de explotacion sobre el drea “El Trapial-Curamched” otorgada bajo el Decreto N° 1259/1991 y en la
concesion de transporte entre los lotes de explotacion “El Trapial” y ‘“Puesto Hernandez” otorgada bajo el
Decreto N° 2181/92 y demds activos y derechos relacionados, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a)
del Articulo 14 de la Ley N° 27.442.

Que la suscripta comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad,
considerdndolo parte integrante de la presente resolucion.

Que la Direccién de Legales, Comercio y Mineria, dependiente de la Direccion General de Asuntos Juridicos del
MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO ha tomado la intervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en el Articulo 14 de la Ley N°® 27.442, el Articulo 5°
del Decreto N° 480 de fecha 23 de mayo de 2018 y el Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus
modificatorios.

Por ello,
LA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Otérgase la confidencialidad de la informacién acompaiiada en el “Anexo Confidencial 1” de la
presentacion de fecha 3 de enero de 2020, “Anexo Confidencial 3” y el “Anexo Confidencial 4” de la
presentacion de fecha 19 de noviembre de 2019.

ARTICULO 2°.- Dispénsese a la notificante de acompaiiar la traduccién completa al idioma nacional del “Anexo
Confidencial 4” presentado en fecha 16 de marzo de 2020.

ARTICULO 3°- Autorizase la operacién notificada consistente en la adquisicién por parte de la firma
CHEVRON ARGENTINA S.R.L. del QUINCE POR CIENTO (15%) indiviso de todos los derechos y
obligaciones de la firma INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION en la concesién de explotacién sobre
el 4area “El Trapial-Curamched” otorgada bajo el Decreto N° 1259/1991 y en la concesion de transporte entre los



lotes de explotacion “El Trapial” y ‘“Puesto Herndndez” otorgada bajo el Decreto N° 2181/92 y demds activos y
derechos relacionados, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 14 de la Ley N°® 27.442.

ARTICULO 4°.- Considérase al Dictamen de fecha 17 de diciembre de 2020, correspondiente a la “CONC.
17317, emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en el ambito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO identificado como Anexo IF-2020-88299240-APN-CNDC#MDP, parte
integrante de la presente medida.

ARTICULO 5°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 6°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: IF-2020-88299240-APN-CNDC#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 17 de Diciembre de 2020

Referencia: CONC 1731 - DICTAMEN CNDC - Art. 14 a)

SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacién de concentracién econémica que tramita bajo
el Expediente EX-2020-58952065-APN-DR#CNDC correspondiente a las actuaciones EX-2019-103393748-APN-
DGD#MPYT del registro del ex Ministerio d¢ PRODUCCION Y TRABAJO caratulado “CONC. 1731 - CHEVRON
ARGENTINA S.R.L. Y EL TRAPIAL-CURAMCHED S/NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY N°27.442”.

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION - ACTIVIDAD DE LA PARTE - OBJETO.
I.1. La operacién notificada.

1. El 19 de noviembre de 2019 esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA (en adelante,
“CNDC”) fue notificada de una operacion de concentracién econdémica consistente en la adquisicién por parte de
CHEVRON ARGENTINA S.R.L. (en adelante, “CHEVRON ARGENTINA”) del 15% indiviso de todos los derechos y
obligaciones de INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION (en adelante, “IFC”) en la concesiéon de explotaciéon
sobre el drea “El Trapial-Curamched” otorgada bajo el Decreto N.° 1259/1991, la concesion de transporte entre los lotes
de explotacién “El Trapial” y “Puesto Herndndez” otorgada bajo el Decreto N.° 2181/1992 y demds activos y derechos
relacionados (en adelante también, “ACTIVOS TRANSFERIDOS”).

2. La transaccién se llevé a cabo mediante un acuerdo de compra y venta de activos celebrado el 1 de febrero de 2019
entre CHEVRON ARGENTINA y IFC I,

3. Como resultado de la transaccién, CHEVRON ARGENTINA adquiri6 el control exclusivo directo sobre los ACTIVOS
TRANSFERIDOS, dado que ya tenia con anterioridad a la operacion el 85% de los activos objeto de la operacion.

4. Su cierre tuvo lugar el 12 de noviembre de 2019, fecha en que se formalizd la escritura publica de cesion de
conformidad con el articulo 72 de la Ley de Hidrocarburos N.° 17.3192.

5. La operacién fue notificada en tiempo y forma dentro del quinto dia habil de la fecha mencionada.

I.2. La actividad de la compradora.



6. CHEVRON ARGENTINA es una sociedad constituida en la Reptiblica Argentina que tiene como actividad principal la
exploracién, desarrollo, explotacion y venta de hidrocarburos, especialmente petréleo y gas natural. Su dltima controlante
es CHEVRON CORPORATION, una sociedad cuyo capital cotiza en la Bolsa de Comercio de Nueva York. Los
accionistas con una participacién superior al 5% son THE VANGUARD GROUP, INC. titular del 8.88%, STATE
STREET CORPORATION titular del 6.27% y BLACKROCK, INC. titular del 5.01%.

7. Dentro de las empresas involucradas del grupo CHEVRON se encuentran (i) CHEVRON OVERSEAS SERVICES
CORPORATION, SUCURSAL ARGENTINA dedicada a la prestacion de servicios de asesoramiento técnico en materia
de exploracién y produccién de hidrocarburos, (i) CHEVRON BUSINESS SUPPORT CENTER S.R.L. dedicada a
brindar servicios administrativos inter-company, es decir, a otras sociedades del grupo Chevron en Argentina y en otros
paises, (iii) OLEODUCTO TRASANDINO (ARGENTINA) S.A. sociedad dedicada a operar el tramo del Oleoducto
Trasandino (oleoducto de exportacién a Chile, construido en la década del 90) ubicado en la Republica Argentina, las
partes aclaran que si bien es el operador del ducto, no es titular de la concesién de transporte, la cual fue otorgada a YPF
S.A.

1.3. El objeto de la operacion.

8. Los ACTIVOS TRANSFERIDOS son la concesion de explotacion sobre el drea “El Trapial-Curamched” otorgada bajo
el Decreto N.° 1259/1991, la concesion de transporte entre los lotes de explotacion “El Trapial” y “Puesto Herndndez”
otorgada bajo el Decreto N.° 2181/1992 y demds activos y derechos relacionados.

9. En forma previa a la operacién, los activos transferidos se encontraban bajo el control conjunto de IFC —con su
participacién del 15%— y CHEVRON ARGENTINA —con su participacién del 85%3— y como resultado de la
transaccion, esta ultima adquiri6 el control exclusivo directo sobre estos.

II. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO.

10. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacién de concentracién, conforme lo previsto en los
articulos 9 y 84 de la Ley N.° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por esta CNDC.

11. La operacién notificada constituye una concentracién econdmica en los términos del articulo 7°, inciso d), de la Ley
N.° 27.442 de Defensa de la Competencia.

12. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera la suma
correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades mdviles —monto que, para el corriente afio, equivale a
PESOS DOS MIL SEISCIENTOS CUARENTA MILLONES —, encontrdndose por encima del umbral establecido en el
articulo 9 de la Ley N.° 27.442, y la transaccién no resulta alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha

norma4.

13. La compradora presentd ante esta Comision Nacional el dia 19 de noviembre de 2019 el correspondiente Formulario
F1.

14. El 26 de noviembre de 2019, en virtud de lo estipulado en el articulo 17 de la Ley N.° 27.442, esta CNDC solicit6 a la
ex SECRETARIA DE GOBIERNO DE ENERGIA dependiente, en esa fecha, del ex MINISTERIO DE HACIENDA, la
intervencién que le compete respecto de la operacién de concentraciéon econdémica notificada mediante NO-2019-
105011349-APN-CNDC#MPYT.

15. Se deja constancia que a la fecha el organismo no se ha expedido respecto del pedido de intervencidn, por ello y de
conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Ley N.° 27.442, se presume que el mismo no posee objeciones que
formular a la operacién de concentracion notificada.



16. El dia 3 de diciembre de 2019, —y tras analizar la presentacién efectuada—, esta Comisién Nacional consider6 que la
informacion presentada se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1 conforme lo dispuesto en la Resolucién
N° 40/2001 de 1a SDCyC (B.O. 22/02/01), y haciéndoseles saber a la parte que el plazo previsto en el articulo 14 de la
Ley N.° 27.442 no comenzaria a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado. CHEVRON ARGENTINA fue
notificada el 5 de diciembre de 2019.

17. Con fecha 4 de septiembre de 2020 la parte solicitd la tramitacidn de las presentes actuaciones mediante la plataforma
Tramites a Distancia, conforme lo previsto en la Resolucién SCI N.° 231/2020.

18. Con fecha 8 de septiembre de 2020 se hizo saber a la notificante que a partir de esa fecha continuaba el tramite de la
causa por la plataforma TAD, y se vinculaba en tramitacién conjunta las actuaciones EX-2019-103393748-APN-
DGD#MPYT, a cuyo fin se agregaron la totalidad de fojas del expediente electronico anterior —a modo de archivo
embebido— mediante PV-2020-59704424-APN-DR#CNDC agregada en el numero de orden 8.

19. Finalmente, el 25 de septiembre de 2020, la empresa notificante realizé una presentacién contestando en su totalidad

los requerimientos efectuados, con lo que se tiene por completo el Formulario F1, continuando el cémputo del plazo

establecido en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442 a partir del primer dia hébil posterior a la fecha mencionada 3,

III. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION SOBRE LA
COMPETENCIA.

II1.1. Naturaleza de la Operacion.

20. Como fue expuesto, la presente operacion consiste en la adquisicidn, por parte d¢ CHEVRON ARGENTINA del 15%
en la concesion de explotacion sobre el drea "El Trapial-Curamched".

Tabla 1: Comparacién de las actividades de las empresas afectadas en Argentina

OBJETO
15% Concesion de
Explotacion. “El Trapial- El Area tiene como objeto la exploracién y explotacién de hidrocarburos.
Curamched”
GRUPO ADQUIRENTE
|Chevron Argentina S.R.L. Su actividad principal es la exploracion, desarrollo, explotacion y venta de

hidrocarburos.

Chevron Overseas
Services Corporation,
Sucursal Argentina

Su actividad consiste en prestar servicios de asesoramiento técnico en materia de
exploracion y produccién de hidrocarburos.

Chevron Business Su actividad consiste en brindar servicios administrativos inter-company, es decir, a
Support Center S.R.L. otras sociedades del grupo Chevron en Argentina y en otros paises.




21. En virtud de las actividades realizadas por las partes, la operacién produce efectos horizontales en los mercados de

exploracién y explotacion de petrdleo y gas natural, ambos considerados de cobertura geogréfica nacional.

I11.2. Efectos Horizontales en los Mercados de Exploracion y Produccion de Petrdleo y Gas Natural.

22. Tal como fuera establecido, la presente operacién genera un fortalecimiento de CHEVRON en los mercados de
exploracién y produccién de petréleo, por un lado, y en el mercado de exploracion y producciéon de gas, por el otro,

derivado de la adquisicién del 15% del drea objeto.

23. A continuacidn, se visualizan la produccion de petréleo, en funcidn de sus participaciones en las UTEs y concesiones,

y las participaciones de CHEVRON vy el drea objeto.

Cuadro I: Voliimenes de petrdleo y participaciones. Periodo 2017 — 2019

2017 2018 2019
PETROLEO
m3 Participacion m3 Participacion m3 Participacion
TOTAL ARGENTINA 26.595.183 100,00% 27.107.557 100,00% 33.751.584 100,00%
CHEVRON 412.888 1,55% 298.506 1,10% 268.700 0,80%
15% érea Objeto 60.107 0,23% 52.678 0,19% 41.418 0,12%
TOTAL 472.995 1,78% 351.184 1,30% 310.118 0,92 %

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion provista por las partes e informacién de la SE.

24. Con el mismo criterio, se exponen en el siguiente cuadro la produccién (Mm3) y participaciones de gas.

Cuadro II: Volimenes de gas y participaciones. Periodo 2015 — 2017

2017 2018 2019
GAS
Mm3 Participacién Mm3 Participacién Mm3 Participacion
TOTAL ARGENTINA | 44.659.649 100,00% | 47.042.304 100,00% 49.380.000 100,00%
CHEVRON 131.463 0,29% 92.759 0,20% 73.134 0,15%




15% érea Objeto 18.408 0,04% 16.369 0,03% 12.906 0,03%

TOTAL 149.871 0,34% 109.129 0,23% 86.040 0,17%

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién provista por las partes e informacion de la SE.

25. Tal como se desprende de los cuadros precedentes, el fortalecimiento de CHEVRON, en los mercados de exploracién
y explotacién de petrdleo y gas es inferior al 1% en el periodo 2017-2019.

26. Por su parte, al referirnos a la variacién del Indice Herfindahl-Hirschman (IHH), observamos que en ambos mercados
no alcanza a la unidad en el periodo considerado.

27. Por consiguiente, y considerando los Lineamientos para el Control de las Concentraciones Econémicas ©, 1a operacién
no despierta preocupacion ya que la variacién del IHH en ambos mercados involucrados es inferior a 150 puntos.

28. Como sintesis de todo lo expuesto, cabe concluir que la presente operacidon no altera negativamente las condiciones de
competencia imperantes en los mercados relevantes afectados. De tal modo, esta Comisién Nacional considera que la
concentracion bajo anélisis no despierta preocupacion desde el punto de vista de la defensa de la competencia.

I11.3. Clausulas de Restricciones.

29. Habiendo analizado la documentacién aportada por la empresa notificante a los efectos de la presente operacidn, esta
CNDC no advierte la presencia de cldusulas restrictivas de la competencia.

IV. CONFIDENCIALIDAD.

30. Con la presentacién del Formulario F1 el dia 19 de noviembre de 2019 las partes solicitaron tratamiento confidencial
de la informacién acompafiada en los anexos denominados “Anexo Confidencial 3” y el “Anexo Confidencial 4”, a cuyo
fin acompaiié dos restimenes no confidenciales de su contenido. Esta Comisién Nacional ordend el 3 y el 6 de diciembre
de 2019, que se formara ANEXO CONFIDENCIAL, agregado mediante IF-2019-108577881-APN-DR#CNDC
(embebido en la PV-2020-59704424-APN-DR#CNDC agregada en el nimero de orden 8), haciéndoles saber a las partes
que la solicitud de confidencialidad seria resuelta al momento de dictaminar las actuaciones.

31. El 3 de enero de 2020 la compradora acompaiio como “Anexo Confidencial 17, con la que acredita de manera
documentada la fecha de cierre informada, solicitando tratamiento confidencial a cuyo fin acompafia un resumen no
confidencial.

32. El 6 de febrero de 2020 esta Comisién Nacional orden6 que se formara anexo confidencial, agregado a las actuaciones
mediante IF-2020-68892350-APN-DR#CNDC.

33. Con la presentacion efectuada el 16 de marzo de 2020 se acompaiié traduccién puiblica al idioma nacional de los
términos y condiciones més relevantes del documento de la operacién, con el que se formé Anexo Confidencial agregado
a las actuaciones mediante IF-2020-59314560-APN-DR#CNDC (embebido en la PV-2020-59704424-APN-DR#CNDC
que contiene el expediente anterior EX-2019-103393748-APN-DGD#MPYT).

34. La compradora explicé que la documentacién referida contienen informacién confidencial cuya divulgacién podria



producir perjuicios a las partes, por lo que solicité el tratamiento confidencial de estos anexos en los términos del articulo
32 de la Ley de Defensa de la Competencia, apartado 8 del Anexo de la Resolucién N.° 359/2018 de la Secretaria de
Comercio, y articulo 8 incisos ¢) y d) de la Ley 27.275, por tratarse de informacién comercial sensible de las partes, no
tratdindose de informacién publica ni existiendo una obligacién legal de divulgacion.

35. Que, analizado los documentos adjuntos, se evidencia que la informacién cuya confidencialidad se solicita
corresponde a informacién que si bien es necesaria para el estudio del expediente no resulta indispensable su divulgacién
para el desarrollo del andlisis juridico y econdémico efectuado en el presente dictamen, siendo suficiente a estos efectos el
resumen no confidencial acompafiado.

36. A su turno el segundo pérrafo del articulo 13 del decreto N.° 480/2018 reglamentario de la Ley N° 27.442 establece
que “La informacion que las partes y terceros brinden en el marco del procedimiento de notificacion de una operacion
de concentracion economica o de una opinion consultiva tendrd el cardcter de confidencial en los términos del Articulo
8°, inciso c) de la Ley N° 27.275 y su modificacion, y constituye una excepcion para proveer la informacion que se
requiera en el marco de dicha norma, su reglamentacion o la norma que en el futuro la reemplace o modifique”.

37. Por ello, sin perjuicio de las facultades conferidas a esta Comisién Nacional mediante la Resolucién SC N.° 359 -
E/2018, por razones de economia procesal se recomienda a la SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR
avocarse a las mismas, y otorgar la confidencialidad solicitada.

V. DISPENSA.

38. Con fecha 19 de noviembre de 2019 las partes acompafiaron como el “Anexo Confidencial 4” el documento en el que
se instrumentd la operacién en su idioma original, solicitando la dispensa de acompafiar la traduccién publica al idioma
nacional.

39. Con fecha 3 de diciembre de 2020 esta Comisién Nacional, en forma previa y a fin de adecuar el Formulario F1 a los
requerimientos establecidos en la Resolucion N.° 40/2001 de la SDCyC (B.O. 22/02/01), solicité que acompafaran
traduccién al idioma nacional, realizada por traductor publico debidamente legalizada por el Colegio de Traductores de la
jurisdiccién que corresponda, del documento con el que se instrument6 a la operacidn.

40. Con fecha 3 de enero de 2020, con la presentacién agregada mediante IF-2020-70717588-APN-DR#CNDC, la
empresa notificante reitera la solicitud de dispensa de la traduccidn al espafiol del Acuerdo de Compra y Venta de Activos
suscripto en idioma inglés, por tratarse de un documento muy extenso, y en el entendimiento de que el resumen no
confidencial del mismo satisface las necesidades de informacién de la Comision.

41. El 3 de febrero de 2020, esta Comisién Nacional solicité a las partes acompafiar traduccién al idioma nacional,
realizada por traductor publico debidamente legalizada por el Colegio de Traductores de la jurisdiccién que corresponda,
de las cldusulas del documento acompafiado como “Anexo Confidencial 4” donde se establezca la fecha de celebracion,
las partes intervinientes, la descripcidn del objeto transferido, las condiciones para el cierre y, ademads, las cldusulas 13, 14
y 16.7.

42. Con fecha 16 de marzo de 2020 las partes dieron cumplimiento al requerimiento efectuado y acompafaron la
traduccion de los términos mas relevantes para el andlisis de la operacion de concentracién econdmica notificada,
agregado a las actuaciones mediante IF-2020-59314560-APN-DR#CNDC —Anexo Confidencial- (embebido en la PV-
2020-59704424-APN-DR#CNDC que contiene el expediente anterior EX-2019-103393748-APN-DGD#MPYT).

43. En este sentido se advierte que el punto C) b. de la guia para la notificacion de operaciones de concentracién
econdmica, dispuesta en la Resoluciéon N.° 40/2001 de la SDCyC (B.O. 22/02/01), establece que la Autoridad de
Aplicacién podra dispensar a los partes de acompafiar la traduccién publica al idioma nacional de los documentos que
estén en idioma extranjero cuando, a su juicio, la versién en su idioma original o la traduccién simple satisfaga las



necesidades de informacion.

44. Asimismo, en el punto B. d) de la guia para la notificaciéon de operaciones de concentracién econdmica establece que
“Se podrd solicitar que la Autoridad de Aplicacion acepte que la notificacion se considere completa, aun cuando no se
haya presentado en su totalidad la informacion exigida por el formulario que corresponda. La Autoridad de Aplicacion
accederd al pedido si, a su juicio, la informacion omitida no resulta imprescindible para analizar la operacion en
cuestion”.

45. Analizado el documento, esta Comisién Nacional entiende que la versién en idioma original y las traducciones
publicas de los puntos pertinentes que han sido acompafiados, satisface la necesidad de informacién y es suficiente para el
andlisis juridico y econdmico de la operacion notificada.

46. Por lo expuesto, se recomienda a la SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR considerar completa la
informacién acompafiada — con relacién al documento en el que se instrumentd la operacién — y dispensar a las partes de
acompaiar la traduccién al idioma nacional de la totalidad del documento acompafiado como Anexo 2.f).

VI. CONCLUSIONES.

47. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
concluye que la operacién de concentracién econdmica notificada no infringe el articulo 8° de la Ley N.° 27.442, al no
disminuir, restringir o distorsionar la competencia de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

48. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja a la SENORA
SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR: a) otorgar la confidencialidad de la informacién acompafiada en el “Anexo
Confidencial 17, “Anexo Confidencial 3”7 y el “Anexo Confidencial 4”, b) considerar completa la informacién
acompafiada -con relacion al documento de la operacion- y dispensar a la notificante de acompafiar la traduccién
completa al idioma nacional del “Anexo Confidencial 4”, y c) autorizar la operacién notificada que consiste en
adquisiciéon por parte de CHEVRON ARGENTINA S.R.L. del 15% indiviso de todos los derechos y obligaciones de
INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION en la concesiéon de explotacién sobre el drea “El Trapial-Curamched”
otorgada bajo el Decreto N.° 1259/1991 y en la concesion de transporte entre los lotes de explotacion “El Trapial” y
“Puesto Herndndez” otorgada bajo el Decreto N.° 2181/92 y demds activos y derechos relacionados, todo ello en virtud de
lo establecido en el articulo 14 inciso a) de la Ley N.° 27.442.

49. Elévese el presente Dictamen a la SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO.

1 Agregado a las actuaciones como ANEXO CONFIDENCIAL. mediante IF-2019-108577881-APN-DR#CNDC
embebido en PV-2020-59704424-APN-DR#CNDC agregada en el nimero de orden 8.

2 Conforme acreditaron en forma documentada las partes con copia de la escritura publica respectiva agregada a las
actuaciones en ANEXO CONFIDENCIAL mediante IF-2020-68892350-APN-DR#CNDC agregado en el nimero de
orden 34.

3 Las partes informaron que el control de los ACTIVOS TRANSFERIDOS se ejercia en forma conjunta en tiempo previo
a la operacién debido a que la supervisién y control de las actividades en el drea estaba a cargo de un Comité Operativo
compuesto por un representante titular (y un suplente) de cada una de ellas y todas las decisiones en el seno de ese Comité
debian ser adoptadas por unanimidad, estableciéndose que, en ausencia de unanimidad, prevalecera el voto afirmativo de
la parte que tenga una participaciéon que represente un total de, por lo menos, el 65%. IFC y CHEVRON dieron
cumplimiento a lo previsto precedentemente respecto a la unanimidad de las decisiones.

4 Al respecto, conviene destacar que la Ley N° 27.442 establece en su Articulo 85 que "A los efectos de la presente ley
definase a la unidad moévil como unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad movil se establece en veinte (20) pesos, y
serd actualizado automdticamente cada un (1) afio utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que
publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) o el indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el



Suturo. La actualizacion se realizard al ultimo dia hdbil de cada afio, entrando en vigencia desde el momento de su
publicacion. La Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor actualizado de la unidad movil en su pdgina
web". El 24 de abril de 2019 el Secretario de Comercio Interior dicté la Resolucién 145/2019, publicada en el Boletin
Oficial el 25 de abril de 2019, que en su Articulo 1 modifica en valor de unidad mévil a la suma de pesos veintiséis con
cuarenta centavos ($ 26,40) pero en su articulo 3 establece que ese valor comenzard a regir a partir del dia siguiente a su

publicacién en el Boletin Oficial, y hasta tanto se actualice el valor para el afio en curso, se continuard aplicando el valor
correspondiente al afio anterior.

5 La presentacién fue realizada en vigencia de la suspensién de plazos procesales ordenada por la Resolucién SCI
N°260/20 que dispuso en su articulo 1° “Prorréganse los plazos de suspension de los Articulos 1°y 4° de la Resolucion
N° 98 de fecha 18 de marzo de 2020 y Articulo 2° de la Resolucion N° 105 de fecha 2 de abril de 2020, ambas de la
SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, mientras se encuentre
vigente lo establecido por el Decreto N° 298 de fecha 19 de marzo de 2020 y sus modificatorios, sin perjuicio de la
validez de los actos que se hayan cumplido o se cumplan a futuro”. Suspension prorrogada ininterrumpidamente hasta el
23 de octubre de 2020, inclusive, y levantada el dia 26 de octubre de 2020, conforme articulos 1° y 3° de la Resolucién
SCI N° 448 de fecha 22 de octubre de 2020 (Publicada en el B.O. del 23.10.2020).

6 Aprobados por la Resolucién SC N° 208/2018 de fecha 11 de abril de 2018.
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