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Resolucion

Numero: RESOL-2021-61-APN-SCI#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 18 de Enero de 2021

Referencia: EX-2020-61055966- -APN-DR#CNDC - C. 1754

VISTO el Expediente N° EX-2020-61055966- -APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDO:

Que, en las operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deban realizar la notificacion prevista en el Articulo 9° de la Ley N°® 27.442, procede su
presentacién y tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del
MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, en virtud de lo dispuesto y por la integracién arménica de
los Articulos 7° a 17 y 80 de dicha ley.

Que la operacién de concentracion notificada el dia 5 de mayo de 2020, consiste en la adquisicién por parte de la
firma WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A. del CINCO POR CIENTO (5 %) de participaciéon en el
contrato de unioén transitoria del drea «Aguada Federal», conjuntamente con el CINCUENTA POR CIENTO (50
%) de la titularidad de la concesion de explotacién no convencional de hidrocarburos sobre el bloque «Aguada
Federal».

Que en forma previa a la operacién notificada, el contrato de unién transitoria del drea «Aguada Federal» se
encontraba subdividido de la siguiente manera: el CUARENTA Y CINCO POR CIENTO (45 %) correspondia a
la firma WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A., el CUARENTA Y CINCO POR CIENTO (45 %) a la firma
CONOCOPHILLIPS ARGENTINA VENTURES S.R.L., y el DIEZ POR CIENTO (10 %) restante a la firma
GAS Y PETROLEO DE NEUQUEN S.A.

Que luego de la operacion notificada, las firmas WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A. y
CONOCOPHILLIPS ARGENTINA VENTURES S.R.L. son titulares en partes equivalentes, del CINCUENTA
POR CIENTO (50 %) cada uno, tanto del contrato de unién transitoria del drea «Aguada Federal» como de la
concesion de explotacién no convencional de hidrocarburos sobre el bloque «Aguada Federal».



Que, el cierre de la transaccién tuvo lugar el dia 29 de abril de 2020.

Que en fecha 23 de mayo de 2019, segiin Acta de Directorio N° 620, la firma WINTERSHALL ENERGIA S.A.
cambid su denominacién a WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A.

Que las empresas involucradas notificaron la operacién de concentracién econdmica, en tiempo y forma,
conforme a lo previsto en los Articulos 9° y 84 de la Ley N° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los
requerimientos efectuados por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

Que, la operacion notificada constituye una concentracién econémica en los términos del inciso d) del Articulo 7°
de la Ley N° 27.442.

Que, la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas
supera la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades méviles —monto que, a partir
del dictado de la Resolucién N° Resolucién N° 13 de fecha 23 de enero de 2020 de la SECRETARIA DE
COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, equivale a PESOS CUATRO
MIL SEISCIENTOS DIEZ MILLONES ($ 4.610.000.000), umbral establecido en el Articulo 9° de la Ley N°
27.442, y la transaccion no resulta alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Queen su presentacion de fecha 5 de mayo de 2020, las partes solicitaron la confidencialidad de la
documentacion identificada como «Anexo V».

Que en fecha 4 de junio de 2020, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA ordené
formar el Anexo Confidencial, denominado «Anexo V».

Que los datos presentados por las firmas notificantes importan informacién sensible, siendo suficientes los
resimenes no confidenciales oportunamente acompanados

Que la mencionada Comisién Nacional emiti6 el Dictamen de fecha 21 de diciembre de 2020, correspondiente a
la “CONC. 1754, aconsejando a la sefiora Secretaria de Comercio Interior (a) autorizar la operaciéon de
concentracion econdmica notificada, consistente en la adquisicién por parte de la firma WINTERSHALL DEA
ARGENTINA S.A. del CINCO POR CIENTO (5 %) de participacion en el contrato de unidn transitoria del drea
«Aguada Federal», conjuntamente con el CINCUENTA POR CIENTO (50 %) de la titularidad de la concesion de
explotacién no convencional de hidrocarburos sobre el bloque «Aguada Federal», todo ello en virtud de lo
establecido en el articulo 14, inciso (a), de la Ley N.° 27.442, y (b) conceder la confidencialidad solicitada
respecto a la documentacion acompafiada como «Anexo V» en fecha 5 de mayo de 2020, teniendo por suficiente
el resumen no confidencial oportunamente acompafiado y formando el anexo confidencial definitivo con la
documentacidn reservada por la Direccidn de Registro.

Que la suscripta comparte los términos del mencionado dictamen, al cual cabe remitirse en honor a la brevedad,
considerdndolo parte integrante de la presente resolucion.

Que la Direccién de Asuntos Legales de Comercio y Mineria dependiente de la Direcciéon General de Asuntos
Juridicos del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO, ha tomado la intervencion que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en los Articulos 14 de la Ley N° 27.442 y 5° del
Decreto N° 480 de fecha 23 de mayo de 2018 y el Decreto N° 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus
modificatorios.



Por ello,
LA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Otérgase la confidencialidad respecto a la documentacién acompaiada como « denominado
“Anexo V” en fecha 5 de mayo de 2020.

ARTICULO 2°- Autorizase la operacién notificada consistente en la adquisicién por parte de la firma
WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A. del CINCO POR CIENTO (5 %) de participacién en el contrato de
union transitoria del drea «Aguada Federal», conjuntamente con el CINCUENTA POR CIENTO (50 %) de la
titularidad de la concesién de explotacion no convencional de hidrocarburos sobre el bloque «Aguada Federal»,
todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del Articulo 14 de la Ley N° 27.442.

ARTICULO 3°.- Considérase al Dictamen de fecha 21 de diciembre de 2020, correspondientes a la “C. 1754”
emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en
el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR del MINISTERIO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO, identificado como Anexo, I IF-2020-89150199-APN-CNDC#MDP, parte integrante de la
presente resolucion.

ARTICULO 4° .- Notifiquese a las firmas interesadas.

ARTICULO 5°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: IF-2020-89150199-APN-CNDC#MDP

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 21 de Diciembre de 2020

Referencia: Conc. 1754 | Dictamen Art. 14, inc. (a), Ley Nro. 27.442

SENORA SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR

Elevamos para su consideracién el presente dictamen, referido a la operacién de concentraciéon econdmica que tramita
bajo el expediente EX-2020-61055966- -APN-DR#CNDC del Registro del Ministerio de Desarrollo Productivo,
caratulado: “WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A. S/NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY N° 27.442”.

L. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES.

1. El dia 5 de mayo de 2020, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA (en adelante,
“CNDC”), recibi6 la notificacién de una operacién de concentracidon econdmica consistente en la adquisicion por parte de
WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A. (en adelante, “WDA”) del 5% de participacién en el contrato de unién
transitoria del drea «Aguada Federal», conjuntamente con el 50% de la titularidad de la concesién de explotacién no
convencional de hidrocarburos sobre el bloque «Aguada Federal».

2. En forma previa a la operacion notificada, el contrato de unién transitoria del drea «Aguada Federal» se encontraba
subdividido de la siguiente manera: 45% correspondia a WDA, 45% a CONOCOPHILLIPS ARGENTINA VENTURES
SR.L., y el 10% restante a GAS Y PETROLEO DE NEUQUEN S.A.

3. Derivado de la transaccién notificada, WDA y CONOCOPHILLIPS ARGENTINA VENTURES S.R.L. son ahora
titulares en partes equivalentes —50% cada uno— tanto del contrato de unidn transitoria del drea «Aguada Federal» y de
la concesion de explotacidon no convencional de hidrocarburos sobre el bloque «Aguada Federal.

4. WDA es la subsidiaria local de WINTERSHALL DEA HOLDING GmbH, un joint venture dedicado a la exploracién y
produccién de petréleo y gas a nivel global, y controlado en forma conjunta por el grupo petroquimico aleman BASF S.E.
y el fondo de private equity LETTERONE HOLDINGS S.A.

5. WDA se dedica primordialmente a la exploracién y produccién de hidrocarburos —principalmente gas natural— y a su
venta a refinerias (en el caso del petréleo), y a una variedad de clientes (en el caso del gas natural), entre los que se
encuentran industrias, mayoristas-distribuidores y generadores de electricidad. La firma es actualmente la titular de 11
permisos de exploracién/concesiones de explotacién en més de 11 &dreas que comprenden uno o mds yacimientos
petroliferos.



6. El cierre de la transaccién tuvo lugar el dia 29 de abril de 2020. La operacién se notificé en legal tiempo y forma.!

II. EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA.
I1.1. Naturaleza de la operacion.

7. Como fue expuesto, WDA es una compaiiia petrolera que tiene como actividad principal la exploracién, desarrollo,
explotacién y venta de hidrocarburos, especialmente petréleo y gas natural.

8. La presente operacién consiste en la adquisicién, por parte de WDA, del 5% de participacién del Contrato de Unién
Transitoria del Area «Aguada Federal», conjuntamente con el cincuenta por ciento de la titularidad de la concesién de
explotacién no convencional de hidrocarburos de dicha drea.

9. Cabe destacar, qué con anterioridad a la operaciéon, WDA ya poseia el 45% del Contrato de la Unién Transitoria del
drea objeto de la operacion.

Tabla N.° 1 | Comparacién de las actividades de las empresas afectadas
en la Republica Argentina.

OBJETO
5% UTE «Aguada Federal» y
50% de la concesién de El Area tiene como objeto la exploracién y explotacién de
explotacién sobre el mismo hidrocarburos.
bloque.
GRUPO ADQUIRENTE
WINTERSHALL DEA Su actividad principal es la exploracion, desarrollo, explotacién y
ARGENTINA S.A. venta de hidrocarburos.

Fuente: CNDC en base a informacion aportadas por las partes en el presente expediente.

10. En virtud de que WDA —previo a la adquisicién notificada— ya operaba dreas de explotacién de hidrocarburos en
Argentina, la operacién produce efectos horizontales en los mercados de exploracién y explotacion de petrdleo y gas
natural, ambos considerados de cobertura geografica nacional.

I1.2. Efectos Horizontales en los Mercados de Exploracion y Produccion de Petréleo y Gas Natural.

11. Tal como fuera establecido, la presente operacion genera un fortalecimiento de WDA en los mercados de exploracién
y produccién de petrdleo, por un lado, y en el mercado de exploracién y produccién de gas, por el otro, derivado de la
adquisicidn del 5% del 4rea objeto.

12. A continuacién, se visualizan la produccién de petréleo (m3) y las participaciones de WDA y el drea objeto, en
funcién de sus participaciones en las UTEs y concesiones.



Cuadro N.° 1 | Volimenes de petréleo y participaciones. Periodo 2017-2019.

2017 2018 2019
Petroleo
m3 Participacion m3 Participacion m3 Participacion

Total Argentina | 27.887.130 |  100,00% | 28.500.320 | 100,00% |29.787.520 100%
Wintershall 244538 0.88% 265.754 0.93% 266.206 0,89%
DEA

5% Area Objeto |  1.054 0,00% 708 0,00% 1.558 0,01%
Total 245.592 0.88% 266.462 0.93% 267.764 0,90%

Fuente: elaboracion propia en base a informacion provista por las partes y la SE.

Cuadro N.° 2 | Volimenes de gas y participaciones. Periodo 2017-2018.

13. Con el mismo criterio, se exponen en el siguiente cuadro la produccién (Mm3) y participaciones de gas de la empresa
adquirente y el drea objeto de la operacion.

Gas

2017

2018

2019

m3

Participacion

m3

Participacion

m3

Participacion




Total Argentina | 44.830.000 100,00% 47.070.000 100,00% 49.380.000 100,00%
Wintershall DEA | 3.980.591 8,88% 3.943.482 8,38% 3.971.444 8,04%
5% Area Objeto 150 0,00% 112 0,00% 160 0,00%
Total 3.980.741 8,88% 3.943.594 8,38% 3.971.604 8,04%

Fuente: elaboracién propia en base a informacién provista por las partes y la SE.

14. Tal como se desprende de los cuadros precedentes, el fortalecimiento de la participacion de WPA, en los mercados de
exploracién y explotacion de petrdleo y gas es marginal en el periodo 2017-2019.

15. Por consiguiente, y considerando los «Lineamientos para el Control de las Concentraciones Econémicas»,? la
operacion no despierta preocupacion desde el punto de vista de la defensa de la competencia ya que la variacién del HHI
en ambos mercados involucrados es inferior a 150 puntos.

I1.3. Clausulas de Restricciones.

16. Habiendo analizado la documentacién aportada en la presente operacion, esta Comisiéon Nacional no advierte la
presencia de cldusulas potencialmente restrictivas de la competencia.

III. ENCUADRAMIENTO JURIDICO.

17. Las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion de concentracidn, conforme lo previsto en los
articulos 9 y 84 de la Ley N.° 27.442, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos efectuados por la Comisién
Nacional de Defensa de la Competencia.

18. La operacién notificada constituye una concentracién econdmica en los términos del articulo 7, inc. (d), de la Ley N.°
27.442 de Defensa de la Competencia.

19. La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera la suma
correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades méviles —monto que, a partir del dictado de la Resolucion
SCI N.° 13/2020, equivale a PESOS CUATRO MIL SEISCIENTOS DIEZ MILLONES ($4.610.000.000)—, lo cual se
encuentra por encima del umbral establecido en el articulo 9 de la Ley N.° 27.442, y la transaccion no resulta alcanzada
por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.3

IV. PROCEDIMIENTO.

20. El dia 5 de mayo de 2020, WDA notificé la operacién de concentracién econdmica mediante la presentacion del
Formulario F1 correspondiente.

21. El dia 4 de junio de 2020 —y tras analizar la presentacion efectuada—, esta CNDC consideré que la informacién
presentada se hallaba incompleta, formulando observaciones al F1 y haciéndoseles saber a la parte que el plazo previsto
en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442 no comenzaria a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado. Este
proveido fue notificado en forma electrénica a la parte notificante el dia 12 de junio del 2020.



22. Con fecha 12 de agosto de 2020, y en virtud de lo estipulado por el articulo 17 de la Ley N.° 27.442, se solicit6 a la
Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo que se expidan con relacion a la operacidn en andlisis.

23. La Secretaria de Energia del Ministerio de Desarrollo Productivo no ha brindado una respuesta a la intervencioén que
oportunamente se le solicitara, por lo que —conforme a lo previsto en el citado articulo 17 de la Ley N.°27.442 y su
normativa complementaria— se considera en este acto que no tiene objecién alguna que formular.

24. El 14 de septiembre de 2020, en virtud de lo dispuesto por la Resolucién SCI N.° 231/2020 y a instancia de la parte
notificante, las presentes actuaciones pasaron a tramitar por expediente EX-2020-61055966- -APN-DR#CNDC,
caratulado: “WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A. S/NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY N° 27.442".

25. Con fecha 11 de noviembre de 2020, la parte notificante dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por completo el
Formulario F1 acompafiado.

26. Debe recordarse que, en virtud de lo dispuesto en la Resoluciéon SCI N.° 98/2020 y sus prérrogas, los plazos
establecidos en la Ley N.° 27.442 se encontraron suspendidos entre el 16 de marzo y el 25 de octubre de 2020.

27. El curso de los plazos de todos los procedimientos administrativos regulados por la Ley N° 27.442 se reanudaron en
virtud de lo establecido en el articulo 1 de la Resoluciéon SCI N.° 448/2020 de fecha 23 de octubre de 2020. La misma
norma dispone que su entrada en vigencia se produciria el 26 de octubre de 2020, sin perjuicio de la validez de los actos
que se hubieren cumplido durante la vigencia de la suspension dispuesta por Resolucion SCI N.° 98/2020 y sus prérrogas.

28. Conforme todo lo expuesto, el plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442 comenzé a correr el dia habil
posterior al 11 de noviembre de 2020.

V. CONFIDENCIALIDAD.

29. En su presentaciéon de fecha 5 de mayo de 2020, las partes solicitaron la confidencialidad de la documentacion
acompafiada como como «Anexo V».

30. El dia 4 de junio de 2020, esta CNDC ordené que el documento resefiado en el parrafo anterior se preservara
provisoriamente en la Direccién de Registro del organismo.

31. Ahora bien, dado que los datos presentados por las firmas notificantes importan informacién sensible —y siendo
suficiente el resumen no confidencial oportunamente acompafiado—, esta Comision Nacional considera que debe
concederse la confidencialidad solicitada por la parte notificante, por lo que debe formarse un «Anexo Confidencial» con
la totalidad de la documentacion reservada provisoriamente por la Direccidon de Registro.

32. Por lo expuesto, y de conformidad con lo establecido por el articulo 13 del Decreto N.° 480/2018 y el articulo 1, inc.
(8), de 1a Resolucién SC N.° 359/2018, esta Comision Nacional recomienda a la Sefora Secretaria de Comercio Interior
otorgar la confidencialidad oportunamente solicitada.

VI. CONCLUSIONES

33. De acuerdo a lo expuesto precedentemente, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia concluye que la
operacion de concentracién econdmica notificada no infringe el articulo 8 de la Ley N.° 27.442, al no restringir o
distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar perjuicio al interés econdmico general.

34. Por ello, esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia aconseja a la Sefiora Secretaria de Comercio Interior
(a) autorizar la operacién de concentracién econdémica notificada, consistente en la adquisiciéon por parte de
WINTERSHALL DEA ARGENTINA S.A. del 5% de participacién en el contrato de unién transitoria del drea «Aguada



Federal», conjuntamente con el 50% de la titularidad de la concesién de explotacién no convencional de hidrocarburos
sobre el bloque «Aguada Federal», todo ello en virtud de lo establecido en el articulo 14, inciso (a), de la Ley N.° 27.442.,
y (b) conceder la confidencialidad solicitada respecto a la documentacién acompafiada como «Anexo V» en fecha 5 de
mayo de 2020, teniendo por suficiente el resumen no confidencial oportunamente acompafiado y formando el anexo
confidencial definitivo con la documentacidn reservada por la Direccién de Registro.

1 Ver presentacién de fecha 5 de mayo 2020 (N.° de Orden 10, archivo embebido 0005, pags. 70/77).

2 Aprobados por la Resolucién SC N.° 208/2018 de fecha 11 de abril de 2018.

3 Al respecto, conviene destacar que la Ley N.° 27.442 establece en su articulo 85 que "A los efectos de la presente ley
definase a la unidad movil como unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad movil se establece en veinte (20) pesos, y
serd actualizado automdticamente cada un (1) aiio utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que
publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) o el indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el
futuro. La actualizacion se realizard al iltimo dia hdbil de cada aiio, entrando en vigencia desde el momento de su
publicacion. La Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor actualizado de la unidad movil en su pdgina
web." E1 23 de enero de 2020, la Secretaria de Comercio Interior dict6 la Resolucién SCI N.° 13/2020, que en su articulo
1 establece "... para el afio 2020 el valor de la unidad movil definida en el Articulo 85 de la Ley N° 27.442, en la suma de
PESOS CUARENTA CON SESENTA Y UN CENTAVOS ($40,61)".
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