Repiblica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
1983/2023 - 40 ANOS DE DEMOCRACIA

Resolucion

Nimero: RESOL-2023-1237-APN-SC#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 10 de Agosto de 2023

Referencia: EX-2022-110641064- -APN-DR#CNDC s/ TRAFIGURA ARGENTINA S.A.y VISTA ENERGY
ARGENTINA S.A.U.

VISTO el Expediente N° EX-2022-110641064- -APN-DR#CNDC, la Ley N° 27.442, y en los Decretos Nros. 480
de fecha 23 de mayo de 2018 y su modificatorio y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios, y

CONSIDERANDO:

Que en el caso de las operaciones de concentraciéon econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben realizar la notificaciéon prevista en el articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacién y tramitacién por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE ECONOMIA, ello, en virtud de lo dispuesto y por la integracién arménica de los articulos 7° a
17, y 80 de dicha ley.

Que la operacién de concentracién econdmica, notificada con fecha 18 de octubre de 2022, consiste en la
constitucion de una asociacion entre las firmas TRAFIGURA ARGENTINA S.A. y VISTA ENERGY
ARGENTINA S.A.U. a través de la ejecucion de un contrato de unién transitoria, para el desarrollo de TRES (3)
pads de pozos hidrocarburiferos, ubicados en la concesion de explotacién no convencional de hidrocarburos sobre
el 4drea “Bajada del Palo Oeste”, situada en la Provincia del NEUQUEN de la cual la firma VISTA ENERGY
ARGENTINA S.A.U. es titular y operador.

Que la transaccion fue instrumentada por medio de una oferta irrevocable de acuerdo de farm-out emitida por la
firma TRAFIGURA ARGENTINA S.A. y aceptada por la firma VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U., una
oferta irrevocable de acuerdo de operacién conjunta, y por un contrato de unidn transitoria celebrado entre las
firmas TRAFIGURA ARGENTINA S.A.U. y VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U., todos ellos de fecha 11
de octubre de 2022.

Que mediante el acuerdo de farm-out, se establecen los términos y condiciones para la adquisicién por la firma
TRAFIGURA ARGENTINA S.A. del derecho a una participacién indivisa del VEINTICINCO POR CIENTO



(25 %) de la produccién de crudo y gas natural de los pads de pozos hidrocarburiferos y la celebracién de los
acuerdos de operacién conjunta y un contrato de unién transitoria, una enmienda a un acuerdo de
comercializacién de crudo, celebrado entre las empresas notificantes en fecha 30 de junio de 2021.

Que como resultado de la operacién las firmas TRAFIGURA ARGENTINA S.A. y VISTA ENERGY
ARGENTINA S.A.U. tendran el control conjunto sobre los pads mencionados precedentemente.

Que, sin perjuicio a ello, la firma VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U. continta siendo la operadora y titular
del CIEN POR CIENTO (100 %) de la concesién de explotaciéon no convencional de hidrocarburos sobre el drea
mencionada.

Que el cierre de la transaccién ocurrié el dia 11 de octubre de 2022.

Que las empresas involucradas notificaron en tiempo y forma la operacion, conforme lo previsto en los articulos
9°y 84 de la Ley N° 27.442.

Que la operacién notificada constituye una concentracién econdmica en los términos del inciso c¢) del articulo 7°
de la Ley N° 27.442.

Que la obligacién de efectuar la notificacién obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades méviles; monto que, al momento del
cierre de la operacién en el afio 2022, equivalia a PESOS OCHO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO
MILLONES ($ 8.345.000.000), lo cual se encontraba por encima del umbral establecido en el Articulo 9° de la
Ley N° 27.442.

Que la operacion bajo andlisis no resulta alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en dicha norma.

Que, asimismo, segiin lo dictaminado por la Comisién Nacional la operacién de concentraciéon econdmica
notificada no infringe el articulo 8° de la Ley N° 27.442, al no restringir o distorsionar la competencia, de modo
que pueda resultar en un perjuicio al interés econémico general.

Que, en consecuencia, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitio el Dictamen
de fecha 7 de julio de 2023, correspondiente a la “CONC. 18717, en el cual recomendd a esta Secretaria autorizar
la operacion notificada, la cual consiste en la constituciéon de una asociacion entre las firmas TRAFIGURA
ARGENTINA S.A. y VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U., a través de la ejecucion de un contrato de unién
transitoria, para el desarrollo de TRES (3) pads de pozos hidrocarburiferos ubicados en la concesiéon de
explotacién no convencional de hidrocarburos sobre el drea “Bajada del Palo Oeste”, situada en la Provincia del
NEUQUEN, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del articulo 14 de la Ley N°27.442.

Que ha tomado intervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N° 27.442, y en los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por ello,

EL SECRETARIO DE COMERCIO



RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacién de concentracién econémica notificada, que consiste en la constitucién
de una asociacién entre las firmas TRAFIGURA ARGENTINA S.A. y VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U.,
a través de la ejecucién de un contrato de unién transitoria, para el desarrollo de TRES (3) pads de pozos
hidrocarburiferos ubicados en la concesién de explotaciéon no convencional de hidrocarburos sobre el area
“Bajada del Palo Oeste”, situada en la Provincia del NEUQUEN, todo ello en virtud de lo establecido en el inciso
a) del articulo 14 de la Ley N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Considérase al Dictamen de fecha 7 de julio de 2023, emitido por la COMISION NACIONAL
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo desconcentrado en el dmbito de la SECRETARIA DE
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMfA, correspondiente a la “CONC. 1871” que, como IF-2023-
78441020-APN-CNDC#MDP, como parte integrante de la presente medida.

ARTICULO 3°.- Notifiquese a las partes interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.
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Dictamen firma conjunta

Numero: 1F-2023-78441020-APN-CNDCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 7 de Julio de 2023

Referencia: CONC.1871 - Dictamen - Autoriza Art. 14 inc. a), Ley N.° 27.442

SENOR SECRETARIO DE COMERCIO

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de concentracion
econdmica que tramita ante esta Comision Nacional de Defensa de la Competencia por
expediente EX-2022-110641064- -APN-DR#CNDC del registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA caratuladas “TRAFIGURA ARGENTINA S.A. Y VISTA ENERGY
ARGENTINA S.A.U. S/NOTIFICACION ART. 9 DE LA LEY 27.442" (CONC.1871)”

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. Con fecha 18 de octubre de 2022, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (en adelante, “CNDC”), recibié la notificacion de una operacién de
concentracion econdémica que consiste en la constitucion de una asociacién entre
TRAFIGURA ARGENTINA S.A. (en adelante “TRAFIGURA”) y VISTA ENERGY
ARGENTINA S.A.U. (en adelante “VISTA ARGENTINA”), a través de la ejecucion de un
contrato de union transitoria, para el desarrollo de tres (3) pads de pozos hidrocarburiferos (en
adelante “PADS SELECCIONADOS”), ubicados en la concesion de explotacion no
convencional de hidrocarburos sobre el drea “Bajada del Palo Oeste” - situada en la provincia
de Neuquén - de la cual VISTA ARGENTINA es titular y operador.

2. La transaccion fue instrumentada a través de los siguientes documentos (i) una oferta
irrevocable de acuerdo de farm-out emitida por TRAFIGURA en fecha 11 de octubre de 2022,
y aceptada por VISTA ARGENTINA en la misma fecha !, (ii) una oferta irrevocable de
acuerdo de operacién conjunta de fecha 11 de octubre de 2022 2, y (iii) un contrato de unién
transitoria celebrado entre TRAFIGURA y VISTA ARGENTINA en fecha 11 de octubre de



2022 3.

3. Mediante el acuerdo de farm-out, se establecen los términos y condiciones para la
adquisicion por TRAFIGURA del derecho a una participacion indivisa del veinticinco por
ciento (25%) de la produccién de crudo y gas natural de los PADS SELECCIONADOS vy la
celebraciéon de los acuerdos de operacién conjunta y un contrato de unidn transitoria, una
enmienda a un acuerdo de comercializacion de crudo (celebrado entre las empresas
notificantes en fecha 30 de junio de 2021).

4. De acuerdo a lo informado por las partes notificantes, como resultado de la operacion,
TRAFIGURA y VISTA ARGENTINA, tendrdan el control conjunto sobre los PADS
SELECCIONADOS.

5. Sin perjuicio de ello, VISTA ARGENTINA continta siendo la operadora y titular del 100%
de la concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos sobre el drea mencionada.

6. TRAFIGURA es una sociedad an6nima constituida de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina debidamente inscripta en la Inspeccion General de Justicia, cuya
actividad principal es la comercializacion de gas y petréleo al por mayor. Es una de las
subsidiarias locales del «Grupo Trafigura», una compafiia multinacional enfocada
principalmente en el trading internacional de materias primas 4, La adquirente y controlantes
tienen actividad en Argentina a través de las empresas subsidiarias que se detallan en la Tabla
N.° 1.

7. Con relacién a los PADS SELECCIONADOS, las partes informan que estdn destinados a la
produccién de petrdleo crudo y gas natural. Uno solo se encuentra en etapa de construccion y
los restantes proximos a iniciar su construccidén, por lo tanto, no presentan actividad
econdmica actual.

8. El cierre de la transaccion, a través de la firma de los contratos, ocurrid el dia 11 de octubre
de 2022 y la operacion fue notificada en tiempo y forma.

Il. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

9. La transaccion analizada en los apartados anteriores constituye una concentracion
econdmica en los términos del articulo 7 inciso (c) de la Ley N.° 27.442 de Defensa de la
Competencia y las partes intervinientes la notificaron en tiempo y forma, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 9 de la misma norma.

10. La obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas afectadas supera la suma correspondiente a cien millones (100.000.000) de unidades



moviles — monto que, para 2022 equivale a PESOS OCHO MIL TRESCIENTOS
CUARENTA Y CINCO MILLONES —, encontrandose por encima del umbral establecido en
el articulo 9 de la Ley N.° 27.442, y no alcanzada por ninguna de las excepciones previstas en

dicha norma °.

11. Con fecha 18 de octubre de 2022 la partes que integran a unidn transitoria presentaron el
formulario F1 correspondientes a la operaciéon de concentracion econdmica referida
anteriormente.

12. El 25 de octubre de 2022, en virtud de lo estipulado en el articulo 17 de la Ley N.° 27.442,
esta CNDC solicité a la SECRETARIA DE ENERGIA la intervencién que le compete

respecto de la operacion de concentracién econdmica notificada, mediante nota NO-2022-
113887932-APN-DNCE#CNDC remitida el mismo dia.

13. Asimismo, el 2 de noviembre de 2022, esta CNDC entendié que las partes debian adecuar
el formulario F1 a los requerimientos establecidos en la Resolucién N.° 40/2001 de la SDCyC
(B.O. 22/02/01), como asi también que este se encontraba incompleto detallando las
observaciones correspondientes, comunicidndoles a los notificantes que hasta tanto no
adecuaran el formulario no comenzaria a correr el plazo previsto en el articulo 14 de la Ley N.°
27.442, plazo que quedaria automdticamente suspendido hasta tanto suministraran en forma
completa la informacion y/o documentacién requerida. El requerimiento realizado mediante
providencia PV-2022-117709765-APN-DNCE#CNDC fue notificado a las partes el 3 de
noviembre de 2022 mediante IF-2022-118138145-APN-DR#CNDC.

14. En atencién a la falta de respuesta a la intervencién dada a la SECRETARIA DE
ENERGIA mediante nota NO-2022-113887932-APN-DNCE#CNDC habiendo transcurrido
ampliamente el plazo otorgado para ello y, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 de la
Ley N.° 27.442, al no existir pronunciamiento de la oficiada, se entiende que la misma no
objeta la operacion.

15. E1 7 de junio de 2023, la empresa notificante realizd una presentacion contestando en su
totalidad los requerimientos efectuados, con la que se tiene por completo el formulario F1,
continuando el computo del plazo establecido en el articulo 14 de la Ley N.° 27.442 a partir
del siguiente dia hébil posterior a la fecha mencionada.

III. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA

I11.1. Naturaleza de la operacion

16. Tal como fuera sefialado, la operacion consiste en la constituciéon de una asociacién entre



TRAFIGURA y VISTA para la explotacion y desarrollo de pozos hidrocarburiferos,
actualmente en etapa de construccion, a través de la ejecucion de un contrato de union
transitoria.

17. Por medio de la presente operacion, TRAFIGURA adquiere el derecho al 25% de la
producciéon de petréleo crudo y gas natural de los pozos seleccionados ubicados en la
concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos sobre el drea «Bajada del Palo

Oeste», situada en la provincia de Neuquén, de la cual VISTA es titular y operadora en un
100% (la “Concesion”).

18. A continuacion, se detallan las empresas involucradas junto con una descripcion concisa de
las actividades que desarrolla cada una en el pais:

Tabla 1. Actividades desarrolladas por las empresas involucradas en Argentina

Empresa Actividad

Grupo TRAFIGURA

TRAFIGURA

ARGENTINA S A. Comercializacion de combustibles.

LUBRICANTES Produccién y comercializacion de
AVELLANEDA S.A.U. lubricantes.

Opera la Refineria Ricardo Eligabe,
localizada en la ciudad de Bahia
Blanca, que procesa petréleo crudo a
partir del cual produce gasoil,

REFINERIA BAHIA gasolinas, asfaltos viales,
BLANCA S.A.U. combustibles maritimos y gas
licuado.

Adicionalmente opera 10 estaciones




de servicio con bandera “Puma”.

Prestacion de servicios intrafirma de
almacenaje de combustibles y
despacho en la planta ubicada en la
ciudad de Campana.

PETROMINING S.A.

INVERSIONES PUERTO |Realiza inversiones en valores
CAMPANA S.A. mobiliarios.

IMPALA TERMINALS | Alquiler de embarcaciones para
ARGENTINA S.A. transporte fluvial de cargas.

Exploracion 'y explotacion de

UT VISTA TRAFIGURA ,
petréleo y gas.

Objeto de la UT

Se encuentran ubicados en la
concesion de explotacion  no
convencional de hidrocarburos sobre
el area «Bajada del Palo Oeste»,
situada en la provincia de Neuquén.
Actualmente, no presentan actividad
econdémica dado que estdn en etapa

25% de la produccién de
crudo y gas natural de los
PADS SELECCIONADOS
que forman parte de la
union transitoria

de construccion.

Fuente: CNDC sobre informacion aportada por las partes en el presente expediente.

19. En virtud de las actividades desarrolladas por las partes, la transaccion genera relaciones
horizontales en los mercados de exploracion y explotacion de gas y petrdleo.

20. No obstante, es posible afirmar que no se modifica el statu quo en los mercados



mencionados en virtud de que los activos que conforman la UTE objeto de la operacion atin se
encuentra en etapa de construccion y no cuenta actualmente con produccion de gas ni de
petréleo.

21. De acuerdo a la informacién aportada por las partes, los pozos objeto de la operaciéon
poseen reservas probadas y recursos de petrdleo al 31 de diciembre de 2021 de 791.401 M3 y
1.081.575 M3 respectivamente, los cuales representan el 0,19% de las reservas comprobadas
de petrdleo a nivel nacional y el 0,16 % del total de recursos de petréleo nacional.

22. Asimismo, las partes informaron que los pozos objeto de la operacion poseen reservas
probadas y recursos de gas al 31 de diciembre de 2021 de 142.485 Mm3 y 101.259 Mm3
respectivamente, los cuales representan el 0,04% de las reservas comprobadas de gas a nivel
nacional y el 0,01%del total de recursos de gas del pais.

23. Por ultimo, dado que TRAFIGURA es un jugador integrado en la cadena de produccién de
hidrocarburos, la siguiente operacion generaria efectos verticales. Sin embargo, vy
considerando que las condiciones en los mercados de exploracion y explotacion de gas y de
petréleo resultan practicamente inalteradas, resulta innecesario profundizar en el andlisis de los
mismos.

24. Por todo lo expuesto, esta CNDC considera que la concentracion bajo andlisis no despierta
preocupacion desde el punto de vista de la defensa de la competencia.

II1.2. Clausulas de restricciones accesorias

25. Habiendo analizado la documentacién aportada en la presente operacion, esta CNDC no
advierte la presencia de cldusulas potencialmente restrictivas de la competencia.

IV.CONCLUSIONES

26. De acuerdo con lo expuesto precedentemente, esta COMISION NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operaciéon de concentracion econémica
notificada no infringe el articulo 8 de la Ley N.° 27.442, al no restringir o distorsionar la
competencia, de modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

27. Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja
al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacion notificada, la cual
consiste en la constitucion de una asociacion entre TRAFIGURA ARGENTINA S.A. y
VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U., a través de la ejecucion de un contrato de unién
transitoria, para el desarrollo de tres (3) pads de pozos hidrocarburiferos ubicados en la
concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos sobre el area “Bajada del Palo



Oeste”, situada en la provincia de Neuquén, todo ello en virtud de lo establecido en el articulo
14, inc. (a), de la Ley N.° 27.442.

[1] Agregado a las actuaciones mediante IF-2022-110635843-APN-DR#CNDC en el orden numero 19,
junto a su traduccion al idioma nacional mediante RE-2022-111190976-APN-DTD#JGM en el orden
numero 40.

[2] Agregada a las actuaciones mediante IF-2022-110635755-APN-DR#CNDC en el orden nimero 13 y
su traduccioén al idioma nacional mediante RE-2022-111191173-APN-DTD#JGM en el orden niimero 41.
[3] Agregada a las actuaciones mediante IF-2022-110635889-APN-DR#CNDC.

[4] TRAFIGURA ARGENTINA estd controlada por TRAFIGURA VENTURES V B.V. (Netherlands)
titular del 99,99% de sus acciones, controlada por TRAFIGURA GROUP PTE. LTD. (Singapore). El
control de Trafigura Group PTE. LTD. es ejercido directamente por Trafigura Beheere B.V. (“TBBV”),
sociedad constituida bajo las leyes de Paises Bajos. TBBV es controlada por Trafigura Control Holdings
PTE. LTD., sociedad constituida bajo las leyes de Singapur. Esta tltima es directamente controlada por
Farringford Foundation, una fundacién constituida en Panama.

[5] Al respecto, conviene destacar que la Ley N.° 27.442 establece en su articulo 85 que "A los efectos de
la presente ley definase a la unidad movil como unidad de cuenta. El valor inicial de la unidad movil se
establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automdticamente cada un (1) aiio utilizando la
variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC) o el indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se
realizard al ultimo dia habil de cada aiio, entrando en vigor desde el momento de su publicacion. La
Autoridad Nacional de la Competencia publicard el valor actualizado de la unidad movil en su pdgina
web". El 31 de enero de 2022 la ex SECRETARIA DE COMERCIO INTERIOR dict6 la Resoluciéon N.°
35/2022, publicada en el Boletin Oficial el 2 de febrero 2022, que en su Articulo 1 modifica en valor de
unidad mévil a la suma de pesos OCHENTA Y TRES CON CUARENTA Y CINCO CENTAVOS ($
83,45) pero en su articulo 3 establece que ese valor comenzard a regir a partir del dia siguiente a su
publicacién en el Boletin Oficial, y hasta tanto se actualice el valor para el afio en curso, se continuara
aplicando el valor correspondiente al afio anterior.
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